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I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfihrung zu diesem Prospekt zu
verstehen. Anleger sollten wegen der wesentlich detaillierteren Informationen in
anderen Teilen des Prospekts ihre Anlageentscheidung beziglich der in diesem
Prospekt beschriebenen Aktien auf die Prifung des gesamten Prospekts stitzen. Fir
den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls verpflichtet, die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen. Die Fonterelli GmbH & Co.
KGaA, Minchen, (,Fonterelli oder ,Gesellschaft) kann nach den einschlagigen
gesetzlichen Vorschriften fir den Inhalt der Zusammenfassung haftbar gemacht
werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird.

Zusammenfassung der Geschaftstatigkeit

Die Gesellschaft mit Sitz in Minchen wurde am 2. Juli 2007 in der Rechtsform einer
GmbH & Co. KGaA gegrundet. Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementé&rin)
der Gesellschaft ist die VEM Capital Management GmbH, vertreten durch den allein
vertretungsberechtigten Geschaftsfuhrer Erich Pfaffenberger.

Wesentlicher Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten, die
Verwaltung und die VerduBerung von Mehrheits- und Minderheitsbeteiligungen an
privaten und bdrsennotierten Unternehmen sowie sonstige Geldanlagen, wie z.B. der
An- und Verkauf von Forderungen sowie sonstigen Vermogensgegenstdnden. Die
Gesellschaft ist berechtigt, Kredite aufzunehmen.

Zusammenfassung der Strategie

Die Geschéftsstrategie der Gesellschaft ist insbesondere am Erwerb, dem Halten, der
Verwaltung und der VerduRRerung von Beteiligungen an privaten und bodrsennotierten
Unternehmen orientiert. Konkret soll die Geschaftstéatigkeit der Fonterelli vor allem aus
dem Anlageprozess bestehen, der die Priifung und Auswahl eines potenziellen Port-
foliounternehmens beinhaltet, sowie der Betreuung des Portfolios bis zum Beteiligungs-
verkauf.

Nach dem Verkauf der Anteile an einem Beteiligungsunternehmen kdnnen die
verbliebenen liquiden Mittel in Bezug auf diese Beteiligung, im Gewinnfall das
investierte Kapital zuziglich dem Gewinn, entweder thesauriert und fir weitere
Investitionen verwendet werden oder an die Kommanditaktionare der Gesellschaft unter
Beachtung der gesetzlichen und satzungsmaRigen Vorschriften ausgeschiittet werden.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung tUber den Kauf von Aktien der Gesellschaft sollten Anleger
bestimmte Risiken sorgfaltig abwagen. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschaftstéatigkeit der Gesellschaft wesentlich
beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage haben. Der Bérsenkurs der Aktien kénnte aufgrund des Eintritts jedes
dieser Risiken fallen und Anleger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise
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verlieren. Im Folgenden sind die nach Ansicht der Gesellschaft wesentlichen Risiken in
deutlich verkirzter Weise zusammengefasst.

Die Fonterelli ist davon abhéngig, geeignete Beteiligungsmdglichkeiten zu identifizieren
bzw. Zugang zu diesen Beteiligungsmdglichkeiten zu haben.

Die Gesellschaft steht im Wettbewerb mit strategischen Investoren als auch mit
Finanzinvestoren um attraktive Beteiligungen.

Timing und erzielbarer bzw. zu zahlender Preis fur den Verkauf bzw. Kauf von
Beteiligungsunternehmen sind abhangig vom konjunkturellen Umfeld sowie von der
Verfassung der Kapitalmarkte zum Zeitpunkt eines Verkaufs bzw. Kaufs.

Investiert die Fonterelli in nicht Euro-gebundene Wahrungen, so flihrt eine negative
Veranderung des Wechselkurses dieser Wahrung im Verhaltnis zum Euro zu
Wertverlusten der Beteiligung.

Investments im Ausland kénnen erhdhten Risiken, etwa aufgrund der abweichenden
rechtlichen oder steuerlichen Situation unterliegen.

Die Fonterelli ist ein Start-up Unternehmen, das erst seit 4. Juli 2007 operativ tétig ist.
So ist es zum Beispiel moglich, dass sich das Geschaftsmodell der Fonterelli als nicht
lukrativ oder gar nicht tragfahig erweist.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sowohl bestehende Beteiligungen als
auch zukinftige Beteiligungen ein Uberdurchschnittliches Risiko beinhalten und die
Entwicklung der Beteiligung nicht den Vorstellungen der Gesellschaft entspricht. Es ist
daher mdoglich, dass sich der Wert der Beteiligung vermindert oder dass die
Beteiligungsunternehmen insolvent werden und insofern ein teilweiser oder vélliger
Kapitalverlust der Fonterelli eintrate.

Es besteht das Risiko, dass die Werthaltigkeit einer Gesellschaft, an der sich die
Fonterelli beteiligen will oder bereits beteiligt hat, falsch eingeschétzt wird. Das Risiko
einer falschen Bewertung kann dazu fuhren, dass eine Beteiligung zu einem zu hohem
Preis erworben wird. AuRerdem besteht das Risiko, dass die Beteiligung ganz oder
teilweise abgeschrieben werden muss.

Die Fonterelli investiert auch in Unternehmen in frihen Unternehmensphasen. Mit einer
Investition in junge Unternehmen geht ein erhdhtes Verlustrisiko bis hin zum
Totalverlust des in diese Beteiligung investierten Kapitals einher.

Die Fonterelli ist Teil einer Finanz-Gruppe, die von der VEM Aktienbank AG geleitet
wird. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein potenziell neues
Portfoliounternehmen sowohl fir die Fonterelli, als auch fir die VEM Aktienbank AG
eine interessante Beteiligungsmaoglichkeit darstellt und dass dieser Interessenkonflikt zu
Lasten der Fonterelli geldst wird. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
VEM Aktienbank AG ihre Aktivitaten im Beteiligungsgeschéaft ausweitet und somit in
einen starkeren Interessenkonflikt mit der Fonterelli gerét, der zu Lasten der Fonterelli
geldst wird.

Es bestehen verschiedene personelle Verflechtungen der einzelnen Gesellschaften, an

denen die VEM Aktienbank AG und/ oder ihre Organmitglieder beteiligt sind. Daraus
ergibt sich fir die Gesellschaft das Risiko, dass einzelne rentable Beteiligungen nicht
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von der Gesellschaft erworben werden, sondern von der VEM Aktienbank AG oder von
einem Unternehmen, das mit der VEM Aktienbank AG verbunden ist, und/ oder an
denen ihre Organmitglieder beteiligt sind.

Auch aus der gegenseitigen Beteiligung von Gesellschaften koénnen sich
Gefahrenpotenziale ergeben. Es besteht beispielsweise das Risiko, dass im Falle einer
finanziellen Krise oder gar Insolvenz einer der beteiligten Gesellschaften, die tbrigen
Gesellschaften der Gruppe, an der sie wiederum beteiligt ist, davon beeintrachtigt
werden, bis hin dazu, dass sie ebenfalls insolvent werden.

Es besteht weiterhin das Risiko, dass es beim Abschluss von Vertragen mit der VEM
Aktienbank AG oder einer Gesellschaft der von der VEM Aktienbank AG geleiteten
Finanz-Gruppe, zu Interessenkonflikten kommen kann.

Abhangig vom Beteiligungsgrad und den verhandelten Informations-, Kontroll- und
Mitbestimmungsrechten unterliegt die Gesellschaft dem Risiko, dass andere
Gesellschafter die Geschicke des Beteiligungsunternehmens zu Lasten oder gegen die
Interessen der Gesellschaft bestimmen kdnnen.

Die Fonterelli wird derzeit alleine vom Geschéftsfiihrer der Komplementarin geleitet und
beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter. Ist der Geschaftsfihrer der Komplementarin
aufgrund von Urlaub, Krankheit oder aus sonstigen Griinden abwesend, kann diese auf
kurzfristige Entwicklungen nicht oder nicht rechtzeitig reagieren.

Der Erfolg der Fonterelli h&ngt im erheblichen MafRRe von den unternehmerischen
Fahigkeiten des Geschaftsfihrers der Komplementargesellschaft und von den
Schlusselpersonen der Portfoliounternehmen ab. Der wirtschaftliche Erfolg der
Fonterelli hangt auch von der Fahigkeit ihrer Komplementéarin ab, qualifizierte
Mitarbeiter zu finden, auszubilden und zu halten. Insbesondere gilt dies fur qualifizierte
Beteiligungsmanager.

Wird die VEM Capital Management GmbH insolvent oder aus anderen Griinden
aufgeltst, kann dies zu einer Auflésung der Fonterelli oder zu einer Umwandlung in
eine Aktiengesellschaft fihren.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Fonterelli haben die Mdglichkeit, ihr Amt jederzeit
und ohne Angabe von Griinden niederzulegen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis
oder Rechtsprechung &ndern und so steuerliche Vorteile fur die Fonterelli entfallen bzw.
Nachteile entstehen.

Die VEM Capital Management GmbH als personlich haftende Gesellschafterin der
Fonterelli und die VEM Aktienbank AG als 100% Gesellschafterin der VEM Capital
Management GmbH kdnnen aufgrund ihrer jeweiligen Stellung die Geschéftspolitik der
Fonterelli bestimmen. Der Komplementarin einer KGaA ist die Geschéaftsfihrungs-
befugnis gesetzlich zugewiesen. Eine Abberufung ist nur durch einen Beschluss des
Aufsichtsrats und nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes und der Zustimmung der
Hauptversammlung mit einer Mehrheit von 75% des Grundkapitals der Gesellschaft
maglich.

Die VEM Capital Management GmbH soll zukinftig die Komplementarstellung in
weiteren Gesellschaften bzw. Beteiligungsgesellschaften der VEM Aktienbank AG
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tubernehmen konnen. Als Komplementéarin haftet die VEM Capital Management GmbH
fur alle Verbindlichkeiten mit ihrem gesamten Vermégen, so dass Haftungsanspriiche
aus ihrer bisherigen und geplanten Tatigkeit die Haftungsmasse der Komplementérin
aufzehren konnen. Im Falle der Insolvenz der VEM Capital Management GmbH oder im
Falle einer Auflosung der VEM Capital Management GmbH aus anderen Griinden kann
dies zu einer Auflésung der Fonterelli oder zur Umwandlung der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft fuhren.

Die erfolgsunabhéngigen Kosten der Geschéftsfiihrung durch die Komplementéarin und
Beratung durch die Kommanditaktionarin VEM Aktienbank AG sowie sonstige
Fixkosten muissen durch die Gewinne aus der VerdufRerung von
Beteiligungsunternehmen erst erwirtschaftet werden.

Auch nach der Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr kann nicht jederzeit eine
ausreichende Nachfrage sichergestellt werden. Sind die Kommanditaktien nicht tber
die Borse verauR3erbar und findet sich auch auRerhalb der Borse kein Erwerber fir die
Kommanditaktien, so ist der Kommanditaktiondr flr unbestimmte Zeit an die
Gesellschaft gebunden.

Der Preis der Kommanditaktien der Gesellschaft unterliegt vielfaltigen Markteinfliissen,
wie der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der Entwicklung des Private Equity Marktes,
der VEM Aktienbank AG und ihrer Mitbewerber, sowie Anderungen der Steuerpolitik,
des Steuerrechts und der Unternehmensférderprogramme.

Es kann nicht erwartet werden, dass laufend Dividenden ausgeschuttet werden.

Im Falle einer Insolvenz der Gesellschaft werden mit den dann noch vorhandenen
Vermogensgegenstanden vorrangig die Fremdkapitalgeber bedient. Lediglich mit dem
verbleibenden Vermoégen — das dann aber bereits aufgezehrt sein kann — werden die
Aktiondare der Gesellschaft bedacht. Insofern droht ein Totalausfall des investierten
Kapitals.

Bereits im Vorfeld einer Beteiligung konnen erhebliche Kosten anfallen. Kommt es dann
zu keinem Vertragsschluss, steht den Kosten kein konkreter Nutzen gegeniiber.

Wichtige Finanzkennzahlen

Da es sich bei der Fonterelli um ein Start-up-Unternehmen handelt, sind lediglich die
geprtfte Eroffnungsbilanz (HGB) zum 4. Juli 2007 sowie eine nicht geprifte Bilanz zum
30. September 2007 verfugbar.

Zusammenfassung des Geschéaftsgangs und der Aussichten

Fonterelli hat bis dato eine mittelbare Beteiligung an der Licht und Optik
Beteiligungsgesellschaft mbH sowie eine Beteiligung an Classic Dream Properties Ltd,
einer Holdinggesellschaft mit Sitz auf den British Virgin Islands, die mittelbar Anteile an
der chinesischen Immobilienentwicklungsgesellschaft Guangdong Shui-On Real Estate
Development Co. Ltd. halt, erworben. Eine weitere Geschaftstatigkeit wurde nicht
entfaltet. Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zukunft weitere Beteiligungen zu erwerben.
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Zusammenfassung des Angebots
Gegenstand des Angebots:

Bis zu 30.000.000 auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 aus der am 9. Oktober 2007
von der Hauptversammlung beschlossenen Kapitalerhéhung.

Angebot:

Das Angebot besteht aus einem Bezugsangebot an die Aktiondre der BinTec
Communications AG im Bezugsverhaltnis 1 : 1, d. h. jeder Aktionar der BinTec
Communications AG kann fir je eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der BinTec
Communications AG jeweils eine Aktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA bevorrechtigt
zum Bezugspreis von EUR 1,50 je Aktie beziehen.

Das Angebot besteht weiterhin aus einem Bezugsangebot an die Aktionare der VEM
Aktienbank AG im Bezugsverhéltnis 1 : 1, d. h. jeder Aktionéar der VEM Aktienbank AG
kann fur je eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der VEM Aktienbank AG jeweils
eine Aktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA bevorrechtigt zum Bezugspreis von EUR
1,50 je Aktie beziehen.

Soweit Aktionare der VEM Aktienbank AG oder der BinTec Communications AG von
ihrem Bezugsrecht keinen Gebrauch machen, kénnen Dritte die Neuen Aktien im
Rahmen des Angebots erwerben.

Dartber hinaus besteht das Angebot aus einem Offentlichen Angebot in der
Bundesrepublik Deutschland und einer Privatplatzierung auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland. In den Vereinigten Staaten von Amerika sowie Kanada und Japan findet
kein Angebot von Aktien statt.

Angebotszeitraum:

Die Aktien werden den bezugsberechtigten Aktionaren in der Zeit vom 26. November
2007 bis 7. Dezember 2007, 17:00 Uhr, zum Bezug angeboten. Das Ooffentliche
Angebot in der Bundesrepublik Deutschland sowie die Privatplatzierung findet in der
Zeit vom 26. November 2007 bis zum 7. Dezember 2007 statt. Am letzten Tag des
Angebotszeitraumes wird die Abgabe von Kaufangeboten bis 17:00 Uhr (MESZ) fir
Privatanleger und institutionelle Anleger maglich sein.

Kaufangebote konnen wahrend des Angebotszeitraumes grundsatzlich Uber die
jeweiligen Depotbanken der Anleger abgegeben werden. Institutionelle Anleger kénnen
bei der Emissionsbank ihre Kaufangebote abgeben.

Die Gesellschaft behalt sich gemeinsam mit der VEM Aktienbank AG das Recht vor, bis
zum letzten Tag des Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu
verkurzen.

Eine eventuelle Anderung der Angebotsbedingungen wird (ber ein elektronisches
Informationsverbreitungssystem und, sofern nach Maligabe gesetzlicher Vorschriften
erforderlich, als Nachtrag zu diesem Prospekt voraussichtlich in der Bérsenzeitung
vertffentlicht; eine individuelle Unterrichtung einzelner Anleger, die Kaufangebote
abgegeben haben, erfolgt nicht. Die Verlangerung oder Verkirzung des
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Angebotszeitraums fuhrt nicht zur Ungiltigkeit bereits abgegebener Kaufangebote.
Anlegern, die bereits ein Kaufangebot abgegeben haben, bevor der Nachtrag
vertffentlich wurde, wird durch das Wertpapierprospektgesetz das Recht eingerdumt,
innerhalb von zwei Werktagen nach der Veroffentlichung des Nachtrags ihre
Kaufangebote zu widerrufen. Neben einem Widerruf besteht die Moéglichkeit, bis zur
Veroffentlichung des Nachtrags abgegebene Kaufangebote innerhalb von zwei
Werktagen nach der Veroffentlichung des Nachtrags abzuéndern oder neue
Kaufangebote abzugeben.

Emissionsbank:
Emissionsbank ist die VEM Aktienbank AG, Miinchen.
Bezugspreis:

Die Aktien werden den Aktiondren der VEM Aktienbank AG und der BinTec
Communications AG zum Bezug angeboten. Der Bezugspreis betragt EUR 1,50 pro
Aktie.

Offentliches Angebot:
Der Preis, zu dem die Aktien 6ffentlich angeboten werden, betragt EUR 1,50.
Privatplatzierung:

Der Preis, zu dem die Aktien im Rahmen der Privatplatzierung auferhalb der
Bundesrepublik Deutschland angeboten werden, betrdgt EUR 1,50. In den Vereinigten
Staaten von Amerika, Japan und Kanada werden keine Aktien angeboten.

Lieferung/ Abrechnung der Neuen Aktien:

Die Neuen Aktien werden voraussichtlich ab dem 17. Dezember 2007 gegen Zahlung
des Platzierungspreises und der bankiiblichen Provisionen geliefert.

Allgemeine Zuteilungskriterien:

Bei der Zuteilung wird die Gesellschaft zundchst die Bezugsrechtsausiibungen der
Aktionare bericksichtigen. Im Rahmen des o6ffentlichen Angebots werden die
Gesellschaft und die VEM Aktienbank die ,Grundsatze fur die Zuteilung von
Aktienemissionen an Privatanleger beachten, die am 7. Juni 2000 von der
Borsensachverstandigenkommission  beim  Bundesministerium  der  Finanzen
herausgegeben wurden.

Gegenstand der Einbeziehung:

Gegenstand der Einbeziehung zum Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse (Open Market) sind bis zu 30.650.000 auf den Inhaber lautende
Stuickaktien der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR
1,00 je Aktie mit voller Gewinnberechtigung ab dem Geschéftsjahr 2007, davon
stammen bis zu 30.000.000 Aktien aus der von der aul3erordentlichen
Hauptversammlung am 9. Oktober 2007 beschlossenen Kapitalerhbhung um bis zu
EUR 30.000.000. Die Einbeziehung wird voraussichtlich am 20. Dezember 2007
erfolgen.
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Verwendung des Emissionserldses:

Die Gesellschaft plant, den aus der am 9. Oktober 2007 beschlossenen
Kapitalerhéhung erzielten Nettoemissionserlts zur Eingehung weiterer
Beteiligungsengagements und/ oder zur Aufstockung bestehender Beteiligungen zu
verwenden. Einzelheiten hierzu stehen noch nicht fest.

ZEITPLAN (voraussichtlich)

Fur die Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr (Open Market) an der Frankfurter
Wertpapierborse ist folgender Zeitplan vorgesehen:

21. November 2007 Billigung und Veroffentlichung des Prospekts auf der
Internetseite
26. November 2007 Beginn der Bezugsfrist fur die Aktionare der VEM

Aktienbank AG und BinTec Communications AG

Beginn des offentlichen Angebots und der Privatplatzie-

rung

7. Dezember 2007 Ende der Bezugsfrist
Ende des 6ffentlichen Angebots sowie Ende der Privat-
platzierung

10. Dezember 2007 Zuteilung

17. Dezember 2007 BuchmaRige Lieferung der Aktien

20. Dezember 2007 Einbeziehung der Aktien in den Handel im Freiverkehr
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II. RISIKOFAKTOREN

Die Anleger sollten bei einer Entscheidung Uber einen Kauf von Aktien der Fonterelli
GmbH & Co. KGaA alle nachfolgend beschriebenen besonderen Risikofaktoren,
verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig
und vollstandig lesen und bertcksichtigen. Nach Auffassung der Gesellschaft sind die
wesentlichen Risiken dargestellt. Gegenstand des Unternehmens ist satzungsgemaf
der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die VeraufRerung von Mehrheits- und
Minderheitsbeteiligungen an privaten und bdrsennotierten Unternehmen sowie sonstige
Geldanlagen, wie z.B. der Ankauf und Verkauf von Forderungen sowie sonstigen
Vermogensgegenstanden. Die Gesellschaft ist berechtigt Kredite entgegenzunehmen.
Die Gesellschaft kann alle Geschafte durchfiihren und MalRnahmen treffen, die dem
Gegenstand des Unternehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere
Gesellschaften im In- und Ausland griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen,
Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten sowie mit anderen Unternehmen
Unternehmensvertrage abschlie3en.

Diese unternehmerische Téatigkeit ist mit Risiken verbunden, die zum Totalverlust des
gesamten eingesetzten Kapitals fihren kénnen. Aufgrund der besonderen wirtschaft-
lichen Situation bei einer Investition in junge, im Aufbau befindliche Unternehmen
besteht fur die Fonterelli, wie fir jede Private Equity Gesellschaft, ein erhdhtes
Verlustrisiko. Im Extremfall kénnen bei allen Beteiligungsunternehmen Verluste
entstehen, was bis zum Totalverlust auch auf Ebene der Fonterelli fihren kann.
Aufgrund des erhdhten Risikos ist der Kauf von Aktien der Gesellschaft nur als
Beimischung zur Renditesteigerung in einem Vermogensanlagekonzept zu empfehlen.
Keinesfalls sollten Anleger ihre Beteiligung durch ein Darlehen finanzieren oder von
ihnen dringend bendgtigte Gelder in eine solche Gesellschaft investieren.

Einige der in diesem Prospekt gemachten Angaben beziehen sich auf die Zukunft und
enthalten Prognosen, die mit Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Dies gilt
insbesondere in Bezug auf die Beschreibung der den Pléanen und Zielen zu Grunde
liegenden Annahmen und in Bezug auf andere, in diesem Prospekt enthaltenen
vorausschauende Angaben. Diese Angaben, welche die gegenwartigen Erwartungen
der Komplementarin der Gesellschaft widerspiegeln, werden durch eine Reihe von
Faktoren beeinflusst, die zu erheblichen Abweichungen von den in den
vorausschauenden Darstellungen beschriebenen Ergebnissen fiihren kénnten. Die
Reihenfolge, in der die nachfolgend beschriebenen Risiken aufgefuhrt sind, enthalt
keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts. Da einige Risiken durchaus
sachbereichsiubergreifende Faktoren beinhalten, sind die Sachbereiche nicht isoliert,
sondern in ihrer Gesamtheit zu beachten.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Von besonderer Bedeutung flr die Fonterelli ist eine ausreichende Zahl von attraktiven
Beteiligungsmaoglichkeiten. Fur die Geschéftsfiihrung ist es daher wichtig, von solchen
Beteiligungsmoglichkeiten Kenntnis zu erlangen. Dabei nutzt die Komplementarin ihre
bestehende Verbindung zur VEM Aktienbank AG und deren Netzwerk, um uber
Beteiligungsmaoglichkeiten informiert zu werden. Beim Ausbleiben einer ausreichenden
Zahl von attraktiven Beteiligungsmoglichkeiten besteht das Risiko, dass die Fonterelli
ihr Kapital nicht, oder nur zu unginstigen Konditionen investieren kann.

Die Gesellschaft steht sowohl mit strategischen Investoren als auch mit
Finanzinvestoren im Wettbewerb um attraktive Beteiligungen. Die Zahl der
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Finanzinvestoren ist im deutschen Markt in den letzten Jahren signifikant gestiegen. Im
Vergleich zur Gesellschaft verfigen Finanzinvestoren (ber deutlich groRRere
Ressourcen. Dies kann zur Erhdhung der Wettbewerbsintensitat und somit zu einer
madglichen Erhéhung des Kaufpreises fuhren.

Sowohl eine Verringerung der Anzahl attraktiver Beteiligungsmaoglichkeiten als auch ein
erschwerter Zugang zu ihnen, sowie eine Erhéhung des Preises fir die jeweilige
Beteiligung kdnnen die Geschaftstatigkeit und das zukinftige Wachstum der Fonterelli
beeintrachtigen, die Profitabilitdt senken und nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-,
Vermdogens- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Zeitpunkt der VeraufRerung und erzielbarer VeraufRerungserlos

Einen maRgeblichen Einfluss auf den Zeitpunkt des Verkaufs und den moglichen Ver-
auBerungserlds haben sowohl das konjunkturelle Umfeld als auch die Verfassung der
Kapitalmarkte zum Zeitpunkt des Verkaufs eines Portfoliounternehmens. Schwache
Kapitalmarkte und/ oder ein negatives konjunkturelles Umfeld kénnen zu hoheren
Preisabschlagen fihren.

Die Gesellschaft erwirbt ihre Beteiligungen in der Regel fur die Dauer von einem bis
funf Jahr(en), um anschlieBend bei der VerduRerung einen Gewinn zu erzielen. Der
erfolgreiche Verkauf ist jedoch nur in bestimmten Zeitfenstern méglich. Das ist dann der
Fall, wenn die angestrebte Wertsteigerung der Beteiligung erreicht werden konnte und
das mit einem positiven konjunkturellen Umfeld zusammenfallt. Selbst bei einer
positiven Entwicklung des Portfoliounternehmens besteht das Risiko, dass wegen eines
negativen Konjunktur-, Branchen- und/ oder Kapitalmarktumfeldes kein angemessener
Preis zum Zeitpunkt der VeraufRRerung erzielt werden kann. In diesem Fall muss die
Gesellschaft den Veraul3erungszeitpunkt verschieben oder Preisabschlage akzeptieren.

Eine solche Verschiebung fiuhrt zu einer nachteiligen Entwicklung der Vermoégens-
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Zudem ist unsicher, ob der angestrebte
VerauRRerungspreis spater erzielt werden kann. Die Fonterelli kann sich aufgrund der
Abwégung von Chancen und Risiken gezwungen sehen, das Portfoliounternehmen
trotz des negativen Umfelds zu Preisabschlagen, bezogen auf die Einstandswerte, zu
verauf3ern. Auch der Preisabschlag wirkt sich negativ auf die Vermdgens- Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft aus.

Abhéngigkeit von konjunkturellen Entwicklungen bei Akquisitionen von
Beteiligungen

Beim Erwerb von Anteilen an Unternehmen ist die Fonterelli vom konjunkturellen
Umfeld abhéngig. Der Kaufpreis wird im erheblichen Mal3 von dem jeweiligen kon-
junkturellen Umfeld und/ oder dem Finanzmarktumfeld bestimmt. In allgemeinen Hoch-
phasen besteht das Risiko, dass Beteiligungen zu einem Preis erworben werden, der
eine Wertsteigerung kaum noch zulasst. In einem schwachen Umfeld hingegen kann
die Moglichkeit der Gesellschaft, eventuell zusétzlich zu den eigenen Mitteln
Fremdkapital fir den Erwerb von Beteiligungen zu erhalten, nicht oder nur
eingeschrankt moglich sein. In diesem Fall misste die Gesellschaft eventuell wegen
des hoheren Kapitaleinsatzes eine Reduzierung der angestrebten Rendite akzeptieren
oder auf den Erwerb verzichten. Realisiert sich dieses Risiko, kann dies zu einer
erheblichen nachteiligen Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft fuhren.
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Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Investiert die Fonterelli in nicht Euro-gebundene Wahrungen, so flhrt eine negative
Veranderung des Wechselkurses dieser Wahrung im Verhdltnis zum Euro zu
Wertverlusten der Beteiligung. Wechselkurssicherungen koénnen dieses Risiko nur
minimieren, nicht jedoch vollstandig ausschlieen. Wechselkursschwankungen kénnen
daher erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Auslandsinvestments

Investiert die Fonterelli in Unternehmen mit Sitz im Ausland, unterliegt das Investment
erhdhten Risiken, etwa aufgrund der abweichenden rechtlichen oder steuerlichen
Situation. Dies kann zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fiihren.

Unternehmensbezogene Risiken
Risiko aus der begrenzten Dauer der bisherigen Geschiftstatigkeit (,,Start-up“)

Bei der Fonterelli handelt es sich um ein sehr junges Unternehmen, das erst seit dem 4.
Juli 2007 operativ téatig ist. Ein Nachweis fur die erfolgreiche Umsetzung des
Geschéaftsmodells konnte bisher noch nicht erbracht werden.

Mit der Investition in ein sog. ,Start-up“-Unternehmen sind fir den Aktionar
verschiedene spezifische Risiken verbunden. So ist es zum Beispiel mdglich, dass sich
das Geschéaftsmodell der Fonterelli als nicht lukrativ oder gar nicht tragfahig erweist.
Dies wirde erhebliche Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Fonterelli und damit méglicherweise auf ihren Aktienkurs haben.

Unsicherheit der wirtschaftlichen Entwicklung der Portfoliounternehmen

Die Beteiligungen werden erst nach eingehender Prifung erworben. Trotz sorgfaltiger
Auswahl kann nicht ausgeschlossen werden, dass sowohl bestehende Beteiligungen
als auch zukunftige Beteiligungen ein Uberdurchschnittliches Risiko beinhalten und/
oder die Entwicklung der Beteiligung nicht den Vorstellungen der Gesellschaft
entspricht, d. h. an Wert verliert bis hin zum totalen Verlust. Dies kann erheblichen
Einfluss auf die Ertragskraft und Rendite der Beteiligung fir die Gesellschaft haben.

Die Realisierung der Ziele ha&ngt dabei von einer Vielzahl von Einflissen ab, z.B. dem
konjunkturellen Umfeld, dem Branchenumfeld, dem Finanzmarkt, aber vor allem auch
von der Fahigkeit des Managements des jeweiligen Portfoliounternehmens. Sollte es
dem Management des Portfoliounternehmens nicht gelingen, unternehmensspezifische
Risiken zu erkennen und zu bewaltigen, Potenziale zu nutzen und zu realisieren, kann
sich der Unternehmenswert dieses Portfoliounternehmens negativ entwickeln und somit
das Ergebnis der Gesellschaft negativ beeinflussen oder der geplante
VerduRerungsgewinn nicht erzielt werden. Dies kann zu erheblichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fihren.

Teil- oder Totalverlust

Der Erwerb von Unternehmensbeteiligungen beinhaltet regelmafllig ein nicht
unerhebliches unternehmerisches Risiko. Auch bei sorgféltiger und gewissenhafter
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Auswahl der Portfoliounternehmen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich diese
insgesamt nicht wie erwartet entwickeln oder dass sich die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in den fir die Portfoliounternehmen wichtigen Landern
verschlechtern. Es ist daher moglich, dass sich der Wert von Portfoliounternehmen
vermindert oder dass die Unternehmen insolvent werden. Das investierte Kapital bzw.
die diesen Unternehmen gewahrten Darlehen sind in diesem Fall zum Teil oder ganz
verloren. Kann diese negative Entwicklung nicht durch eine positive Wertentwicklung
anderer Portfoliounternehmen kompensiert werden, bedeutet dies einen teilweisen oder
volligen Kapitalverlust der Fonterelli, was entsprechende Verluste seitens der
Kommanditaktiondre zur Folge hatte. Auch eine Rickzahlung der Einlagen bei einer
Auflosung der Gesellschaft ist dann nicht oder nicht mehr in voller HOhe maoglich.
Wertverluste der Anteile an den Portfoliounternehmen kdnnen sich daher ganz
erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Risiko aus falscher Bewertung/ Abschreibungsrisiko

Bei der Fonterelli besteht das Risiko, dass die Werthaltigkeit einer Gesellschaft, an der
sich die Fonterelli beteiligen will oder bereits beteiligt hat, falsch eingeschatzt wurde
oder wird. Dabei kann eine falsche Bewertung sowohl aus dem Umstand resultieren,
dass wesentliche Informationen zum Zeitpunkt der Bewertung nicht bekannt sind und
somit eine Bewertung aufgrund einer luckenhaften Informationsbasis erfolgt. Eine
falsche Bewertung kann aber auch das Ergebnis einer fehlerhaften Chancen-Risiken
Analyse sein, z. B. fur den Fall, dass die Einschatzungen und Erwartungen von
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die fur das Portfoliounternehmen von Relevanz
sind, sich im Nachhinein als falsch und/ oder unrealistisch darstellen. Das Risiko einer
falschen Bewertung kann dazu fiihren, dass eine Beteiligung zu einem zu hohen Preis
erworben wird. AuRerdem besteht das Risiko, dass die Beteiligung ganz oder teilweise
abgeschrieben werden muss. Dies kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Besondere Risiken junger Unternehmen

Die Fonterelli investiert auch in Unternehmen in frihen Unternehmensphasen. Mit einer
Investition in junge Unternehmen geht ein erhdhtes Verlustrisiko einher. Zwar ist Ziel
der Fonterelli, vornehmlich in junge Unternehmen zu investieren, welche die
risikoreichste Grundungsphase schon Uberstanden haben und Wachstumskapital
benétigen. Dennoch besteht insbesondere bei neuen Produkten die Gefahr, dass das
angestrebte Entwicklungsziel nicht erreicht wird oder die Markteinfuhrung des Pro-
duktes nicht erfolgreich verlauft. Weiterhin besteht die Gefahr, dass das Portfoliounter-
nehmen unvorhergesehen zusatzliches Eigenkapital benétigt, etwa um die
Produktentwicklung oder die Markteinfihrung erfolgreich abzuschlieRen und ihm das
bendtigte Kapital vom Markt nicht zur Verfiigung gestellt wird. Dartiber hinaus besteht
das Risiko, dass ein unerfahrenes Management des Portfoliounternehmens Chancen
nicht ergreift bzw. Risiken nicht erkennt. Diese und &hnliche Risiken fihren gerade bei
jungen Portfoliounternehmen oft zur Insolvenz, was zum Totalverlust des in diese
Beteiligung investierten Kapitals fihrt. Im Falle der Beteiligung an jungen Unternehmen
sind regelméRige Gewinnausschittungen nicht zu erwarten, da diese
Beteiligungsunternehmen in der Wachstumsphase Gewinne zum Aus- und Aufbau ihrer
Aktivitditen bendtigen. In einem solchen Fall kann dies ganz erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Verflechtungen und Interessenkonflikte

Die Fonterelli ist Teil einer Finanz-Gruppe, die von der VEM Aktienbank AG geleitet
wird. Die VEM Capital Management GmbH, eine 100%-ige Tochtergesellschaft der
VEM Aktienbank AG, ist persodnlich haftende Gesellschafterin der Fonterelli und fuhrt
daher die Geschéfte. Die VEM Aktienbank AG ist vereinzelt im Beteiligungsgeschaft
tatig — derzeit jedoch fokussiert auf Unternehmen in Umbruchsituationen und auf
strategische Beteiligungen sowie auf pre-IPO Beteiligungen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass ein potenziell neues Portfoliounternehmen sowohl fur die
Fonterelli, als auch fir die VEM Aktienbank AG eine interessante
Beteiligungsmaoglichkeit darstellt und dass dieser Interessenkonflikt zu Lasten der
Fonterelli gelést wird. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die VEM
Aktienbank AG ihre Aktivitdten im Beteiligungsgeschaft ausweitet und somit in einen
starkeren Interessenkonflikt mit der Fonterelli gerat, der zu Lasten der Fonterelli gelost
wird. Darliber hinaus bestehen verschiedene personelle Verflechtungen der einzelnen
Gesellschaften, an der die VEM Aktienbank AG und/ oder ihre Organmitglieder beteiligt
sind. Daraus ergibt sich fur die Gesellschaft das Risiko, dass einzelne rentable
Beteiligungen nicht von der Gesellschaft erworben werden, sondern von der VEM
Aktienbank AG oder von einem Unternehmen, das mit der VEM Aktienbank AG
verbunden ist, und/ oder an dem ihre Organmitglieder beteiligt sind. Auch aus der
gegenseitigen Beteiligung von Gesellschaften kdnnen sich Gefahrenpotenziale
ergeben. Es besteht beispielsweise das Risiko, dass im Falle einer finanziellen Krise
oder gar Insolvenz einer der beteiligten Gesellschaften, die Ubrigen Gesellschaften der
Gruppe, an der sie wiederum beteiligt ist, davon beeintrachtigt werden, bis hin dazu,
dass sie ebenfalls insolvent werden. Es besteht weiterhin das Risiko, dass es beim
Abschluss von Vertragen mit der VEM Aktienbank AG oder einer Gesellschaft der von
der VEM Aktienbank AG geleiteten Finanz-Gruppe zu Interessenkonflikten kommen
kann. Realisiert sich eines oder mehrere dieser Risiken, kann dies ganz erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
haben.

Beteiligungen

Die Fonterelli kann satzungsgemal® Mehrheits- sowie Minderheitsbeteiligungen
erwerben. Als Gesellschafterin ist sie grundsatzlich auf die Wahrnehmung der vertrag-
lichen und gesetzlichen Gesellschafterrechte beschrankt, die sich jeweils aus den
Regelungen des Gesellschaftsvertrages der Portfoliounternehmen ergeben. In
Gesellschafterversammlungen der Portfoliounternehmen kann die Fonterelli, je nach
Mehrheitsverhaltnissen, Uberstimmt werden. Sie wird sich im Rahmen der einzelnen
Beteiligungsvertrdge, abhéngig vom Ergebnis der Verhandlungen und von ihrer
Stellung als Lead- oder Co-Investor, in dem Mafle Uuber die gesetzlichen
Gesellschafterrechte hinausgehende Informations-, Kontroll- und
Mitbestimmungsrechte einrAumen lassen, wie dies unter unternehmerischen und
haftungstechnischen Aspekten im jeweiligen Einzelfall méglich ist und sinnvoll
erscheint. Dennoch kann es dazu kommen, dass die Gesellschaft in wichtigen
Beschlissen tberstimmt wird. Dies kann ganz erhebliche negative Auswirkungen auf
die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiko aus der fehlenden Organisationsstruktur
Die Fonterelli wird derzeit alleine vom Geschaftsfihrer der Komplementéarin geleitet. Da

die Gesellschaft keine eigenen Mitarbeiter beschaftigt und die Komplementérin neben
dem Geschaftsfihrer keine sonstigen Mitarbeiter beschéftigt, besteht weder eine
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Vertretungsmaoglichkeit fir den Geschéaftsfuhrer der Komplementéarin noch eine eigene
Organisationsstruktur der Gesellschaft. Ist der Geschéftsfiihrer der Komplementarin
aufgrund von Urlaub, Krankheit oder aus sonstigen Grinden abwesend, kann diese auf
kurzfristige Entwicklungen nicht oder nicht rechtzeitig reagieren. Eine hieraus
madglicherweise resultierende negative Entwicklung der Wertpapierdepots der Fonterelli
wlrde sich auf die Ertrags-, Finanz-, und Vermégenslage der Gesellschaft unmittelbar
nachteilig auswirken.

Schlisselpersonenrisiko

Der Erfolg der Fonterelli hdngt in erheblichem Mafe von den unternehmerischen
Fahigkeiten des Geschéftsfilhrers der Komplementargesellschaft ab. Das Ausscheiden
der unternehmenstragenden Person, namlich des Geschaftsfihrers, hat einen
nachteiligen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft. Gleiches gilt
fur die Schlusselpersonen der Portfoliounternehmen. Der wirtschaftliche Erfolg der
Fonterelli hangt auch von der Fahigkeit ihrer Komplementéarin ab, qualifizierte
Mitarbeiter zu finden, auszubilden und zu halten. Insbesondere gilt dies fur qualifizierte
Beteiligungsmanager. Sollte dies nicht gelingen, kann das nachteilige Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit haben. Wird die VEM Capital Management GmbH insolvent
oder aus anderen Griinden aufgeldst, kann dies zu einer Auflésung der Fonterelli oder
zur einer Umwandlung in eine Aktiengesellschaft fuhren. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Fonterelli haben die Mdglichkeit, ihr Amt jederzeit und ohne Angabe
von Grinden niederzulegen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Steuerliche Risiken

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Gesetzgebung, Verwaltungspraxis
oder Rechtsprechung &ndern und so steuerliche Vorteile fir die Fonterelli entfallen bzw.
Nachteile entstehen. Diese Anderungen konnen auch riickwirkend eintreten. Dies kann
fir die Gesellschaft von erheblicher Auswirkung auf ihre Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage sein.

Beherrschender Einfluss der VEM Capital Management GmbH und der VEM
Aktienbank AG

Die VEM Capital Management GmbH als personlich haftende Gesellschafterin der
Fonterelli und die VEM Aktienbank AG als 100% Gesellschafterin der VEM Capital
Management GmbH kdnnen aufgrund ihrer jeweiligen Stellung die Geschaftspolitik der
Fonterelli bestimmen. Der Komplementérin einer KGaA ist die Geschéftsfihrungs-
befugnis gesetzlich zugewiesen. Eine Abberufung ist nur durch einen Beschluss des
Aufsichtsrats und nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes und der Zustimmung der
Hauptversammlung mit einer Mehrheit von 75% des Grundkapitals der Gesellschaft
moglich. Diese beherrschende Stellung der VEM Aktienbank AG sowie der
Komplementérin kdnnen vom Kapitalmarkt unabhéngig von der Entwicklung der
Portfoliounternehmen als negativ bewertet werden, was sich trotz positiver
Geschaftsergebnisse negativ auf den Kurs der Kommanditaktien auswirken kann.

Haftung der Komplementéarin

Die VEM Capital Management GmbH soll zukinftig die Komplementarstellung in
weiteren Gesellschaften bzw. Beteiligungsgesellschaften der VEM Aktienbank AG
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tubernehmen konnen. Als Komplementéarin haftet die VEM Capital Management GmbH
fur alle Verbindlichkeiten mit ihrem gesamten Vermégen, so dass Haftungsanspriiche
aus ihrer bisherigen und geplanten Tatigkeit die Haftungsmasse der Komplementarin
aufzehren konnen. Im Falle der Insolvenz der VEM Capital Management GmbH oder im
Falle einer Auflosung der VEM Capital Management GmbH aus anderen Griinden kann
dies zu einer Auflésung der Fonterelli oder zur Umwandlung der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft fiihren. Dies héatte ganz erhebliche Auswirkungen auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Ergebnisbelastung und Kapitalminderung

Die erfolgsunabhéngigen Kosten fiir die Ubernahme der Geschaftsfiihrung, die Kosten
des Aufsichtsrats und die sonstigen Kosten der Gesellschaft fallen jahrlich unabhangig
vom Erfolg der Gesellschaft an. Auch entstehen der Gesellschaft Kosten im Rahmen
der Einbeziehung der Aktien zum Handel an der Borse sowie die laufenden Kosten der
Notierung. Decken die Ertrage der Gesellschaft diese Kosten nicht, so verringert sich
das Kapital, das zur Anlage zur Verfligung steht. Gleiches gilt, wenn die variablen
Kosten hoher sind als erwartet. Kosten missen durch die Gewinne aus der
VeraufRerung von Beteiligungsunternehmen erst erwirtschaftet werden. Investiert die
Gesellschaft in eine andere Private Equity Gesellschaft (sogenanntes Fund-in-Fund
Konzept), entstehen zusatzliche Kosten, abhangig von der Kostenstruktur dieser
Fundgesellschaft. Dadurch kénnen sich die gesamten, das Ergebnis der Gesellschaft
belastenden Kosten erhdéhen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Zahlung von Dividende

Die Zahlung von Dividende setzt einen Gewinn voraus. Ob die Gesellschaft einen
Gewinn erwirtschaften wird, ist ungewiss. Folglich kann nicht damit gerechnet werden,
dass uberhaupt eine Dividende gezahlt wird bzw. sofern eine Dividende ausgeschiittet
wird, dass dies fortlaufend erfolgt.

Totalausfall bei Insolvenz der Gesellschaft

Im Falle der Insolvenz der Gesellschaft wird das vorhandene Vermdégen vorrangig an
die Fremdkapitalgeber ausgezahlt. Die Aktiondre der Gesellschaft erhalten erst im
Anschluss daran eine Rickzahlung ihrer Einlage. Aufgrund der Nachrangigkeit besteht
daher das Risiko eines Totalausfalls des investierten Kapitals.

Verlorene Kosten bei ausbleibendem Vertragsschluss

Dem Beteiligungserwerb geht regelméRig ein aufwendiger Prozess der
Unternehmensauswahl und -bewertung und Unternehmensprifung voraus. Kommt es
dann zu keinem Beteiligungserwerb, steht dem Aufwand an Zeit und Geld kein Nutzen
gegenuber. Dies kann sich negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr
Veraullerbarkeit der Kommanditaktien

Kommanditaktien sind wie Aktien frei Ubertragbar. Auch nach der Einbeziehung der
Aktien in den Freiverkehr kann nicht jederzeit eine ausreichende Nachfrage
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sichergestellt werden. Die Fonterelli hat keine feste Laufzeit nach der die Gesellschaft
liquidiert und das vorhandene anteilige Gesellschaftsvermégen an die
Kommanditaktiondre verteilt wird. Sind die Kommanditaktien nicht Uber die Bérse
veraullerbar und findet sich auch auferhalb der Borse kein Erwerber fur die
Kommanditaktien, so ist der Kommanditaktionar fir unbestimmte Zeit an die
Gesellschaft gebunden. Der Preis der Kommanditaktien der Gesellschaft unterliegt
vielfaltigen Markteinflissen, wie der allgemeinen wirtschaftlichen Lage, der Entwicklung
des Private Equity Marktes, der VEM Aktienbank AG und ihrer Mitbewerber, sowie
Anderungen der Steuerpolitik, des Steuerrechts und der Unternehmens-
forderprogramme. Solche Einflisse konnen den Marktpreis der Kommanditaktien unab-
hangig von der Ertrags- oder Finanzlage der Gesellschaft erheblich beeinflussen. Es
besteht daher die Mdoglichkeit, dass selbst bei positivem Geschéaftsverlauf der
Gesellschaft der Kommanditaktionar seine Beteiligung nicht oder nur mit Verlusten
veraufRern kann. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kaufinteressenten
die Rechtsform der GmbH & Co. KGaA in Zukunft negativ bewerten werden und so
trotz guter Entwicklung des Portfolios Kursabschldge hingenommen werden missen.

. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Fonterelli GmbH & Co. KGaA, Rosental 5, 80331 Munchen, Ubernimmt gemaR § 5
Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts
und erklart hiermit, dass ihres Wissens nach die Angaben richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Fonterelli GmbH & Co. KGaA erklart ferner, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen oder wesentlichen Umstéande
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern
koénnen.

IV. ABSCHLUSSPRUFER

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Erst & Young AG, Mittlerer Pfad 15, 70499
Stuttgart, Zweigniederlassung Eschborn/ Frankfurt a.M., hat die Eréffnungsbilanz zum
4. Juli 2007 geprift und wird die Abschlussprifung fur das Rumpfgeschéftsjahr zum 31.
Dezember 2007 durchfihren. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Ernst & Young AG
ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer mit Sitz in Berlin.

V. ZUKUNFTSGERICHTET AUSSAGEN, INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER,
HINWEI ZUR ANGABE VON FINANZDATEN

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Wertpapierprospekt enthalt bestimmte, in die Zukunft gerichtete Aussagen,
insbesondere dort, wo der Wertpapierprospekt Angaben Uber die zukinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der Fonterelli,
Wachstum und Profitabilitat sowie wirtschaftliche Rahmenbedingungen enthalt. Solche
in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen Erwartungen,
Einschatzungen und Prognosen der Unternehmensleitung und beinhalten verschiedene
bekannte wie auch unbekannte Risiken und Unsicherheiten, die dazu fihren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die
Entwicklung wesentlich von den in diesen zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck
gebrachten oder implizierten Einschatzungen abweichen.
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Informationen von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Informationen von Seiten Dritter, insbesondere in Form von
Branchen- und Marktdaten sowie Statistiken, die aus einem Branchenbericht
entnommen sind. Soweit Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden,
wurden diese unter Angabe der jeweiligen Quelle korrekt wiedergegeben. Ferner
wurden - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten
vertffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen, welche
die wiedergegebenen Informationen falsch oder irrefiihrend gestalten wirden.

Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde auf die im Folgenden genannte Quelle
zurlckgegriffen:

- Jahresstatistik 2006 des Bundesverbandes deutscher Kapitalbeteiligungsgesell-
schaften — German Private Equity and Venture Capital Association e. V. (BVK).

Hinweis zur Angabe von Finanzdaten

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen entstammen der nach
deutschen Rechnungslegungsgrundsatzen (HGB) aufgestellten gepriften
Eroffnungsbilanz vom 4. Juli 2007 sowie der nach  deutschen
Rechnungslegungsgrundsatzen (HGB) aufgestellten ungepriiften Bilanz zum 30.
September 2007.

VI. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die derzeit verfiigbaren Finanzinformationen der Gesellschaft beschranken sich auf die
geprifte Eroffnungsbilanz zum 4. Juli 2007 sowie auf die ungeprifte Bilanz zum 30.
September 2007.

VIl. ANGABEN UBER DEN EMITTENTEN
Unternehmensgeschichte und Geschéftsentwicklung des Emittenten

Die Fonterelli wurde am 2. Juli 2007 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie wurde unter
der Firma ,Fonterelli GmbH & Co. KGaA® am 20. Juli 2007 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Munchen unter HRB 168972 eingetragen. Die Gesellschaft wurde mit
notariellem Vertrag vom 2. Juli 2007 von der VEM Aktienbank AG, Minchen, als
Griundungsgesellschafterin mit einem Grundkapital von EUR 700.000,00 gegrindet. Die
VEM Aktienbank AG ist auch die Griinderin der Komplementéarin der Gesellschaft, der
VEM Capital Management GmbH, Minchen. Die Fonterelli hat keine
Zweigniederlassungen. Sie wurde in Deutschland gegrindet und unterliegt der
deutschen Rechtsordnung. Anschrift und Sitz der Gesellschaft ist Rosental 5 in 80331
Munchen. Die Telefonnummer der Gesellschaft lautet: 089 23001-0. Das Geschaftsjahr
der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist satzungsgemafR der Erwerb, das Halten, die
Verwaltung und die VeraufRerung von Mehrheits- und Minderheitsbeteiligungen an
privaten und bdrsennotierten Unternehmen sowie sonstige Geldanlagen, wie z.B. der
Ankauf und Verkauf von Forderungen sowie sonstigen Vermodgensgegenstdnden. Die
Gesellschaft ist berechtigt Kredite entgegenzunehmen. Die Gesellschaft kann alle
Geschéfte durchfuhren und MaRBnahmen treffen, die dem Gegenstand des
Unternehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere Gesellschaften im In-
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und Ausland grinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen, Zweigniederlassungen
im In- und Ausland errichten sowie mit anderen Unternehmen Unternehmensvertrage
abschliel3en.

Investitionen

Die Fonterelli GmbH & Co. KGaA hat bislang zwei Investitionen getatigt. Fonterelli hat
eine Beteiligung an der PowerLED GmbH erworben sowie eine Beteiligung an der
Classic Dream Properties Ltd. Es ist geplant, pro Geschaftsjahr ca. drei Beteiligungen
einzugehen und dafir einen Betrag von ca. EUR 1 - 5 Mio., abh&ngig von der
Kapitalverfugbarkeit, einzusetzen (n&here Angaben unter VIILI.
GESCHAFTSUBERBLICK UND AUSZUGE AUS DEM BUSINESSPLAN).

VIll. GESCHAFTSUBERBLICK UND AUSZUGE AUS DEM BUSINESSPLAN

Die Gesellschaft beabsichtigt den Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die
VeraufRerung von Mehrheits- und Minderheitsbeteiligungen an privaten und bérsen-
notierten Unternehmen sowie sonstige Geldanlagen, wie z.B. der Ankauf und Verkauf
von Forderungen sowie sonstigen Vermogensgegenstanden.

Annahmen des Businessplans Uber Beteiligungserwerb und Verkauf

Die Gesellschaft plant, im Durchschnitt drei Beteiligungen pro Geschaftsjahr
einzugehen. Je nach den konkreten Beteiligungsmdglichkeiten einerseits und der
konkreten finanziellen Ausstattung der Gesellschaft andererseits kann die Anzahl der
neuen Beteiligungen je Geschaftsjahr deutlich davon abweichen. Die finanzielle
Ausstattung der Gesellschaft hangt wiederum davon ob, in welchem Umfang es der
Gesellschaft mdglich ist, Eigen- oder Fremdkapital am Kapitalmarkt aufzunehmen und
in welchem Umfang diese Moglichkeit zur Finanzierung genutzt wird. Insofern hat die
Verfassung der Kapitalmarkte eine Auswirkung auf die Anzahl der neuen Beteiligungen
je Geschaftsjahr. Die Annahmen des Businessplans sind in diesem Wertpapierprospekt
abgebildet. Detailliertere Planungen, als sie in diesem Wertpapierprospekt abgebildet
sind, insbesondere bzgl. zukinftiger Beteiligungen und Umfang des Investments,
welches in zukinftige Beteiligungen flieRen soll, existieren nicht.

Anlageprozess

Die Geschéftsstrategie der Gesellschaft ist insbesondere am Erwerb, dem Halten, der
Verwaltung und der VerduRRerung von Beteiligungen an privaten und bdrsennotierten
Unternehmen ausgerichtet. Der Anlage geht ein Prozess voraus, der schematisch wie
folgt dargestellt werden soll:

>
Vorbereitung, Screening, Management Due Diligence, Closing,
Kontaktauf- Sammlung Gesprache und Prifung von Vertragsab-
nahme und Strukturierung Unterlagen schluss
Auswertung der Transaktion
von
Informationen
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Kaufpreise und andere finanzielle Aufwendungen beim Erwerb von
Beteiligungsunternehmen

Das eingesetzte Kapital je neuer Beteiligung wird regelm&Rig einen Betrag zwischen
EUR 100.000,00 und EUR 2.000.000,00 ausmachen. Im Einzelfall ist ein Kapitaleinsatz
von weniger als EUR 100.000,00 fur einen Beteiligungserwerb jedoch mdglich, ebenso
ein Kapitaleinsatz von mehr als EUR 2.000.000,00. Insgesamt ist je Geschéftsjahr der
Erwerb von Beteiligungen im Umfang von EUR 1 - 5 Mio. vorgesehen. Die hierfur
erforderlichen EUR 1 - 5 Mio. sollen durch Aufnahme neuen Eigenkapitals und aus dem
Verkauf von Beteiligungen stammen. Kann durch die Aufnahme von Eigenkapital und
den Verkauf von Beteiligungen nur ein geringerer Betrag als EUR 1 - 5 Mio. erzielt
werden, reduziert sich der Betrag, der fir den Erwerb neuer Beteiligungen zur
Verfugung steht entsprechend. Die Aufnahme von Fremdkapital fir den Erwerb von
Beteiligungen ist regelm&Rig nicht vorgesehen, kann jedoch im Einzelfall durchaus
erfolgen. Die Gesellschaft wird sich auf Beteiligungen an deutschen Emittenten
konzentrieren, eine Beteiligung an auslandischen Gesellschaften ist jedoch mdglich.
Eine geografische Aufteilung der geplanten Beteiligungen nach Sitz des Emittenten ist
nicht moglich, da nicht der Sitz des Unternehmens bzw. dessen geografische Herkunft,
sondern das Entwicklungspotenzial entscheidend ist.

Das eingesetzte Kapital kann neben dem Erwerb der Beteiligung auch zu einem Teil als
Gesellschafterdarlehen eingesetzt werden, um dem jeweiligen
Beteiligungsunternehmen die erforderlichen liquiden Mittel fir das operative Geschéft
zur Verfugung zu stellen.

DarUber hinaus kdénnen Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerbsvorgang selbst
anfallen, d. h. Notar- und Rechtsanwaltskosten, Reisekosten, und Kosten fir das
Erstellen von Sachverstandigengutachten u. a.

Haltedauer und Erl6se beim Verkauf von Beteiligungsunternehmen

Die Haltedauer der Beteiligungsunternehmen héngt von der allgemeinen Marktsituation
sowie den sog. Exit-Bedingungen, d. h. den Méglichkeiten ab, die jeweilige Beteiligung
zu verkaufen. Es ist somit méglich, dass Beteiligungen nur wenige Wochen, als auch
mehrere Jahre gehalten werden. Im Durchschnitt wird eine Haltedauer von 12 — 60
Monaten angestrebt. Die Aufnahmefahigkeit des Marktes fiir die von der Gesellschaft
gehaltenen Beteiligungen hat daher unmittelbare Auswirkung auf die Mdglichkeit zum
Verkauf von Beteiligungen durch die Gesellschaft.

Beim Verkauf der Beteiligung wird mit einem durchschnittlichen EBT-Multiple von finf
kalkuliert, was jedoch branchenabhangig ist. Bei dem Verkauf der Beteiligung versucht
die Gesellschaft in erster Linie einen Borsengang des Beteiligungsunternehmens zu
erreichen, wohingegen der Bdrsengang als Exit-Szenario bei den meisten
Beteiligungsgesellschaften eher selten ist und hier der Verkauf an strategische
Investoren Uberwiegt.

> |

Closing ‘ ‘ Investmentphase ‘ Exit
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Beteiligungsmanagement

Die Gesellschaft plant keine aktive Einflussnahme auf die operative Tatigkeit der
jeweiligen Beteiligungsunternehmen, d. h. Entsendung von Vorstandsmitgliedern bzw.
Geschaéftsfuhrern oder Einflussnahme auf das Tagesgeschaft. Sie wird sich aber im
Rahmen der einzelnen Beteiligungsvertrage, abhangig vom Ergebnis der
Verhandlungen und von ihrer Stellung als Lead- oder Co-Investor, in dem Mal3e tber
die gesetzlichen Gesellschafterrechte hinausgehende Informations-, Kontroll- und
Mitbestimmungsrechte einrdumen lassen, wie dies unter unternehmerischen und
haftungstechnischen Aspekten im jeweiligen Einzelfall moglich ist und sinnvoll
erscheint.

Annahmen des Businessplans bzgl. Finanzierung des Erwerbs von Beteiligungen

Beteiligungsunternehmen sollen im Wesentlichen mit Eigenkapital erworben werden.
Dafir kdnnen neben der in diesem Wertpapierprospekt beschriebenen Kapitalerhéhung
weitere Kapitalerhéhungen in der Zukunft durchgefihrt werden. Im Durchschnitt soll ein
jahrlicher Mittelzufluss i. H. v. ca. EUR 1 - 5 Mio. erfolgen. Kann durch die Aufnahme
von Eigenkapital und den Verkauf von Beteiligungen nur ein geringerer Betrag erzielt
werden, reduziert sich der Betrag, der fur den Erwerb neuer Beteiligungen zur
Verfligung steht, entsprechend. Die Aufnahme von Fremdkapital fir den Erwerb von
Beteiligungen ist regelmafig nicht vorgesehen, kann jedoch im Einzelfall durchaus
erfolgen.

Annahmen des Businessplans bzgl. Aufgabenzuweisung sowie Vergltungs- und
Kostenersatzanspriiche der Komplementarin sowie der Gesellschafter mit
Sonderpflichten

Der Komplementarin, der VEM Capital Management GmbH, obliegt die
Geschaéftsfuhrung der Gesellschaft. Dies umfasst unter anderem folgende Aufgaben:

- Die Investition der Liquiditat der Gesellschaft.

- Die Abwicklung der gesamten lbrigen Geschéftstéatigkeit sowie aller laufenden
Verwaltungsangelegenheiten der Gesellschaft.

- Die Information und die Betreuung der Kommanditaktionare sowie die Vorberei-
tung und Durchfiihrung von Hauptversammlungen.

- Die Entscheidung Uber die unmittelbare oder mittelbare Investition einschlief3lich
einer allfalligen Fremdfinanzierung.

Fur die Wahrnehmung dieser Aufgaben erhélt die Komplementérin folgende Vergitung:

- Die Komplementarin erhélt als Entgelt fir die Geschaftsfihrungstéatigkeit einen
Ausgleich der im Rahmen des ordnungsgemdallen Geschéaftsbetriebs anfallenden
Kosten und Aufwendungen bei der Komplementérin, insbesondere Personal- und
Sachkosten, zuziglich 0,5% des Wertes des bilanziellen Eigenkapitals (Grundkapital,
Kapitalriicklagen, Gewinnrticklagen, Jahrestuberschu’) der Gesellschaft zum
Bilanzstichtag des vorangegangenen Geschéftsjahres, jeweils zzgl. der gegebenenfalls
anfallenden gesetzlichen Umsatzsteuer, zahlbar per annum und fallig eine Woche nach
Aufstellung des Jahresabschlusses.

Soweit Teile des Eigenkapitals in bérsennotierte Gesellschaften investiert wurden, ist

Bemessungsgrundlage des Entgelts nicht der Nominalwert der Beteiligung (An-
schaffungspreis), sondern der Beteiligungswert. Als Beteiligungswert gilt das durch-
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schnittliche jahrliche Beteiligungsvolumen (Anzahl der Aktien multipliziert mit den
gehaltenen Tagen dividiert durch 365) multipliziert mit dem durchschnittlichen Bor-
senkurs (Summe der Schlusskurse dieser Aktie am 1. Handelstag eines jeden Monates
des Jahres dividiert durch 12).

Soweit im Laufe eines Jahres eine Kapitalerhéhung stattfindet, beziehen sich die an-
gegebenen Vergutungen ab dem Zeitpunkt der Eintragung der Kapitalerh6hung pro rata
temporis auf das um das Volumen der Kapitalerh6hung (inklusive Ausgabeaufschlag)
erhohte bilanzielle Eigenkapital der Gesellschatft.

- Fur die Ubernahme der personlichen Haftung eine Vergiitung von 5% des
Stammkapitals der Komplementarin, zuziglich der gegebenenfalls anfallenden
Umsatzsteuer, zahlbar per annum im Voraus.

- Fur den mit der Durchfihrung und der Organisation von Kapitalerhéhungen
verbundenen erhdhten Geschéftsfihrungsaufwand erhélt die Komplementarin pro
Kapitalerhéhung zusétzlich eine einmalige Vergitung in Hohe von 2% des
Emissionsvolumens der jeweils durchgefihrten Kapitalerhohung.

Der VEM Aktienbank AG, HRB 124255 (AG Minchen), Rosental 5, 80331 Munchen
obliegt als Grindungs-Kommanditaktiondrin der Gesellschaft die gesellschafterliche
Sonderpflicht, die Komplementarin bei ihren Investitionstatigkeiten zu unterstitzen,
insbesondere:

- Die Identifizierung und Bewertung von Zielunternehmen.

- Die Vorbereitung und Durchfiihrung der Verhandlungen der Gesellschaft mit den
Zielunternehmen und den Kaufern.

- Die Verwaltung der Kapitalbeteiligungen und die Betreuung der
Portfoliounternehmen.

- Die Vorbereitung des Erwerbs und der Verau3erung von Beteiligungen.

Soweit erforderlich, kann die VEM Aktienbank AG fir die Durchfiihrung der Due
Diligence auch Dritte auf Kosten der Gesellschaft heranziehen.

Die VEM Aktienbank AG erhélt als Entgelt fur ihre Tatigkeit folgende Vergutungen:

- 3% per annum des Wertes des bilanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft zum
Bilanzstichtag des vorangegangenen Geschéftsjahrs im Voraus, fallig eine Woche nach
Aufstellung des Jahresabschlusses.

- Zusatzlich eine gewinnabhéngige Vergutung in Hohe von 20% des festgestellten
Jahresiiberschusses der Gesellschaft (§ 286 AktG) eines jeden Geschéftsjahres vor
Steuern, fallig eine Woche nach Aufstellung des Jahresabschlusses.

Diese Aufgabenzuweisung sowie die Regelungen zu Vergltungs- und
Kostenerstattungsanspriichen sind der Satzung der Gesellschaft geregelt und bedirfen
zu ihrer Anderung der Zustimmung der Hauptversammlung der Gesellschaft. Sie sind
daher durch die Mitglieder der Verwaltungsorgane nur gering beeinflussbar.
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Annahmen des Businessplans Zu allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen

Die durchschnittliche Ertragssteuerquote wird mit 40% angesetzt. Durch die geplante
Reform der Unternehmensbesteuerung, die zum 1.1.2008 in Kraft treten soll, wird die
Ertragssteuerquote voraussichtlich auf rund 30% sinken. Dividenden, die durch die
Gesellschaft bezogen werden, sind grundsatzlich zu 95% von der Koérperschaftsteuer
(zzgl. Solidaritatszuschlag) befreit.

Dem Businessplan liegt die Annahme zugrunde, dass sich das Zinsniveau nicht
wesentlich vom heutigen unterscheidet. Aufgrund der beabsichtigten geringen
Abhangigkeit der Gesellschaft von Fremdkapital ist der Einfluss dieser Grol3e gering.

Beide Annahmen des Businessplans betreffen Faktoren, die durch die Mitglieder der
Verwaltungsorgane nicht beeinflussbar sind.

Marken, Domains

Die Fonterelli ist keine Inhaberin von beim Deutschen Patent- und Markenamt
eingetragenen Marken. Die Fonterelli ist Inhaberin der Domain www.Fonterelli.de.

Regulatorische Vorschriften

Die Fonterelli unterliegt keinen speziellen regulatorischen Vorschriften, insbesondere
fallt die Fonterelli nicht unter das ,Gesetz uber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften®, das ,Kreditwesengesetz® oder unter das
.Investmentgesetz®.

Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen

Neue Produkte oder Dienstleistungen sind derzeit nicht geplant.
Wichtigste Markte

Segmentierung des Private Equity Marktes

Mit Private Equity im allgemeinen Sinne werden generell Beteiligungen an
Unternehmen bezeichnet, die nicht an der Borse notiert sind. Innerhalb dieser
Anlageklasse kann zwischen Buyout, Venture Capital, Mezzanine und Special Situa-
tions unterschieden werden. Im allgemeinen Sprachgebrauch wird Private Equity
zumeist ausschlie3lich mit der Finanzierung von Unternehmen zu spateren Zeitpunkten
der Finanzierungsphase bezeichnet, womit eine Trennungslinie zu Venture Capital
gezogen wird.

Ein Private Equity Investor erwirbt Beteiligungen an Unternehmen mit dem Ziel, deren
Gesellschaftsanteile mittel- bis langfristig mit Gewinn weiterzuverduf3ern und den
daraus erzielten Gewinn in weitere Projekte wieder zu investieren oder an die
Investoren auszuschiitten. Der Investor ist damit als Eigenkapitalgeber am
unternehmerischen Erfolg und Risiko beteiligt und partizipiert direkt am Wertzuwachs
des Beteiligungsunternehmens. Durch die Gewéhrung von Eigenkapital entsteht
zwischen dem Investor und dem Beteiligungsunternehmen eine enge Verbindung. Der
Investor kann dem Beteiligungsunternehmen Uber das Kapital hinaus regelmaRig sein
Netzwerk und fachliche Kompetenz zur Verfiigung stellen, um den wirtschaftlichen
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Erfolg des Beteiligungsunternehmens — und somit den Erfolg des Investments — zu
unterstitzen.

Markt fur Private Equity

Die in den nachfolgenden Ausfilhrungen verwendeten Statistiken sind der
Jahresstatistik 2006 des Bundesverbandes deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften
e.V. (BVK) entnommen.

Der Markt fur Private Equity hat in den letzten Jahren zunachst einen Aufschwung
erlebt. Dies war insbesondere auf die steigenden Eigenkapitalbewertungen an den
weltweiten Wachstumsborsen zuriickzufihren, die den Anteilsverkauf durch
Borsengange aus den Venture Capital Funds erleichterten und so zu beachtlichen
Renditen fuhrten. Die Verluste an den Borsen in den Jahren 2001 — 2003 haben jedoch
die lukrativen ,Exitkanale“ verengt und bei bestehenden Portfolios von Private Equity
Funds tendenziell Abwertungen verursacht. In gleichem Maf3e haben sich aber auch
neue Chancen fur Private Equity Investoren er6ffnet, die sich derzeit in der
Investitionsphase befinden. Diese Investoren kénnen Beteiligungen zu vergleichsweise
niedrigen Preisen eingehen.

In den letzten 20 Jahren durchlief der deutsche Beteiligungsmarkt verschiedene Zyklen,
was die Gewichtung der einzelnen Unternehmensphasen beeinflusste. Traditionell war
dieser von Expansions-Finanzierungen bestimmt. Anfang der 90er, nach einer Phase
des stetigen Wachstums mit Wachstumsraten von 22%, fanden in einer Phase der
Konsolidierung erste Portfolioumschichtungen (bezogen auf das deutsche Gesamtport-
folio, welches aus den vom Bundesverband deutscher
Kapitalbeteiligungsgesellschaften e.V. erfassten Kapitalquellen besteht) statt. Early-
Stage-Finanzierungen gewannen gegeniber den Expansions-Finanzierungen ab Mitte
bis Ende der 90er deutlich an Bedeutung, was besonders auf die Entwicklungen im
High-Tech-Bereich zurtickzufiihren ist. Ab Ende der 90er verlagerte sich zunehmend
der Schwerpunkt der Transaktionen in den Bereich der Buy-Out-Transaktionen.
Traditionelle Branchen, wie der Dienstleistungs-, Kommunikations- oder auch
Maschinenbausektor, vereinigen ca. 56% aller deutschen Buy-Out-Transaktionen.
Dagegen finden im High-Tech-Bereich nur 25% aller Buy-Out-Transaktionen statt.

Das deutsche Gesamtportfolio wuchs wahrend der Zeit von 1991 bis 1996 jahrlich
durchschnittlich um ca. 11% und 1997 bis 2000 jahrlich durchschnittlich um mehr als
30%. Vor dem Ubergang in die Phase der Konsolidierung betrug der Zuwachs in 2001
ca. 48%. Im Jahr 2002 belief sich die Hohe der Bruttoinvestitionen auf rund EUR 2,5
Mrd. Im Jahr 2003 sanken die Investitionen leicht auf EUR 2,4 Mrd. Allerdings ging die
Anzahl an finanzierten Unternehmen gegentber 2002 um rund 50% zuriick, von 1.720
Unternehmen auf 876. Das Gesamtportfolio stieg in 2004 gegeniiber 2003 um 10,70%
auf EUR 17,9 Mrd., die Anzahl der Portfoliounternehmen nahm jedoch von 6.112 auf
5.497 in 2003 ab. Zum Jahresende 2004 belief sich der Wert des gesamten Private
Equity Portfolios in Deutschland auf EUR 20,3 Mrd.,, die Anzahl der
Portfoliounternehmen stieg auf 5.563. 2005 folgte nochmals eine moderate
Steigerungen des Gesamtportfolios um 6,1%. In 2006 und 2005 standen den
Investitionen in Hohe von EUR 3,64 Mrd. (EUR 3,1 Mrd.) Beteiligungsverkaufe von
EUR 2,07 Mrd. (EUR 1,86 Mrd.) gegenlber, weshalb das Portfoliowachstum geringer
als in den Jahren zuvor ausfiel. Zum Jahresende 2006 belief sich der Wert des
gesamten Private Equity Portfolios in Deutschland auf EUR 22,6 Mrd., was einer
Steigerung gegeniuber dem Vorjahr von 7,5% entspricht.
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Quelle: S. 9 der Jahresstatistik 2006 des Bundesverbandes deutscher
Kapitalbeteiligungsgesellschaften — German Private Equity and Venture Capital
Association e. V. (BVK).

Wettbewerbsposition

Die Fonterelli steht hinsichtlich ihrer Geschaftstatigkeit als Beteiligungsgesellschaft im
Wettbewerb zu Anbietern von Private Equity Fonds und auch Aktienfonds. Allerdings
verfugt der geschéaftsfuhrende Gesellschafter der Fonterelli in der Regel Gber gréRRere
Entscheidungsspielrdume als ein Fondsmanagement, das Uberwiegend an fest
definierte Anlageparameter und -regularien gebunden ist. Die Fonterelli verbindet die
positiven Effekte, die sich aus der breiten Streuung ihres Vermdgens auf verschiedene
Beteiligungen ergeben, mit dem Vorteil, unabh&ngig von den gerade fir
Aktienfondsgesellschaften geltenden gesetzlichen Vorschriften agieren zu kdénnen.
Fondsgesellschaften fallen unter das Investmentgesetz und sind damit insbesondere
hinsichtlich des Investitionsgrads, d.h. des Anteils des Fondsvermdgens, der in
Wertpapiere, Immobilien und Derivate angelegt sein muss, an gesetzliche Vorgaben
gebunden und in der Folge weniger flexibel in der Veranlagung von Investitionskapital.

Die Fonterelli konkurriert mit einer Vielzahl von anderen bdrsennotierten
Beteiligungsgesellschaften. Die folgende Darstellung konzentriert sich beispielhaft auf
einige borsennotierte Unternehmen, die &hnliche Geschéaftskonzepte verfolgen und mit
denen die Gesellschaft daher in einem direkten Wettbewerbsverhéaltnis im Hinblick auf
die Aufnahme weiteren Kapitals von Dritten sowie die Identifizierung und Nutzung
attraktiver Investmentchancen steht. Die folgenden Angaben zur Wettbewerbsposition
beruhen auf eigenen Informationen der Gesellschaft.

Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA

Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA ist eine Beteiligungsgesellschaft, die
sich auf Unternehmen im vorwiegend deutschsprachigen Raum konzentriert. Investiert
wird in Unternehmen, die sich in einer starken Wachstumsphase oder einer
Sondersituation befinden. Ziel ist es, fur die Aktionare ein Uberdurchschnittlich gutes
Rendite-/Risiko-Verhéltnis zu erzielen. Der Investor soll an den Wachstumschancen
sowohl des traditionellen deutschen Mittelstandes, als auch aufstrebender deutscher
Technologieunternehmen partizipieren. Die Aktien der Heliad Equity Partners GmbH &
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Co. KGaA notieren im Geregelten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse.

TfG Capital AG

Die TfG Capital AG tatigt als Beteiligungsgesellschaft Investitionen in reifere nicht
borsennotierte mittelstandische Unternehmen sowie in kleine und mittelgrof3e
borsennotierte Gesellschaften. Ziel ist die Wertsteigerung des bestehenden Portfolios
Uber die Weiterentwicklung der einzelnen Beteiligungen. Die Aktien der TfG Capital AG
notieren im Amtlichen Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierborse.

U.C.A. Aktiengesellschaft

Die U.C.A. Aktiengesellschaft ist als Investment- und Beratungshaus aktiv. U.C.A.
beteiligt sich an kleinen und mittleren Unternehmen und berat das Management und die
Eigentimer mittelstandischer Gesellschaften bei der Akquisition und Verauf3erung von
Unternehmensanteilen, bei der Aufnahme von Kapital sowie bei Borsengangen. Die
Aktien der U.C.A. AG werden im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter
Wertpapierbérse gehandelt.

New Value AG

New Value AG ist eine Private Equity Investmentgesellschaft, die ein Portfolio mit
Beteiligungen an Uberwiegend nicht borsennotierten Wachstumsunternehmen
unterhalt, die Uber zukunftsweisende Innovationen und ein hohes Marktpotenzial
verfigen. Die New Value AG finanziert Unternehmen aus der Schweiz und dem
deutschsprachigen Raum in Form von Eigenkapital und eigenkapitalahnlichen
Finanzierungsformen. Die Aktien der New Value AG werden an der Schweizer Bérse
SWX Swiss Exchange notiert und im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter
Wertpapierbérse gehandelt.

GCIl Management AG

Die GCI Management AG ist als Investmenthaus fir den Mittelstand tétig. Sie bietet
ihren Klienten mit dem Konzept Beratung, Beteiligung und Finanzdienstleistung aus
einer Hand Losungen fir unterschiedlichste unternehmerische Fragestellungen. Uber
die GCI BridgeCapital AG, eine 100%-Tochter der GCI Management AG, erwirbt und
héalt die GCI Beteiligungen an mittelstandischen Industrieunternehmen im deutschen
Sprachraum. Ein Exit der Beteiligungen findet u.a. Uber Borsengdnge statt. Die Aktien
der GCI Management AG notieren im Geregelten Markt (General Standard) der
Frankfurter Wertpapierborse.

Capital Stage AG

Die Capital Stage AG fokussiert sich bei den Beteiligungen auf wachstumsstarke
Unternehmen, insbesondere im Sektor Umwelttechnologie/ Erneuerbare Energien.
Dabei bietet die Capital Stage AG ihren Zielunternehmen je nach Unternehmensphase
Moglichkeiten  der  Expansionsfinanzierung,  pre-IPO-Finanzierung,  Buy-Out-
Beteiligungen oder Lésungen in  Turnaround-Situationen der jeweiligen
Zielunternehmen. Die Aktien der Capital Stage AG notieren im Geregelten Markt
(General Standard) der Frankfurter Wertpapierborse.
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Impera Total Return AG

Die Impera Total Return AG ist eine Beteiligungsgesellschaft mit den Schwerpunkten
Private Equity und Corporate Finance. Sie investiert Uberwiegend in reife,
kapitalmarktnahe IPO-Kandidaten oder bereits notierte Gesellschaften mit
Wachstumspotenzial. Die Impera Total Return AG ist zusatzlich im Beratungssektor
tatig, insbesondere bei Wachstums-, Umplatzierungs- und Restrukturierungsprojekten
privater und institutioneller Investoren. Die Aktien der Impera Total Return AG werden
im Freiverkehr (Entry Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt.

KST Beteiligungs AG

Die KST Beteiligungs AG ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihr Kapital
branchenibergreifend in kleine und mittelgro3e bdrsennotierte Unternehmen aus dem
deutschsprachigen Raum investiert. Die KST Beteiligungs AG  sucht
Unternehmensbeteiligungen im Rahmen von Kapitalmalinahmen und Umplatzierungen
im institutionellen Umfeld oder durch Altaktiondre. Des Weiteren investiert die KST
Beteiligungs AG in Unternehmen, die zeitnah einen Bérsengang oder ein Borsenlisting
am deutschen Kapitalmarkt anstreben und unterstitzt diese bei der Vorbereitung von
Kapitalmarkttransaktionen. Die Aktien der KST Beteiligungs AG werden im Freiverkehr
(Entry Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt.

bmp AG

Die bmp AG ist eine Venture Capital-Gesellschaft, die unter anderem in Frihphasen in
andere Unternehmen investiert, die ihren Sitz vornehmlich in Deutschland, Polen und
der Schweiz haben. Neben dem Geschéftsfeld "Investition" verwaltet die bmp AG auch
Fonds fir private und institutionelle Investoren. Die Aktien der bmp AG notieren im
Amtlichen Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse.

equitrust AG

Die equitrust AG investiert im Beteiligungsgeschaft hauptséchlich in Spatphasen eines
Unternehmens und in Buy-outs. Hierbei konzentriert sie sich vor allem auf die Branchen
Energie, Medien, Informationstechnologie und Telekommunikation. Daneben ist die
equitrust AG im Bereich des Fondsmanagement tétig. Die Aktien der equitrust AG
notieren im Amtlichen Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierboérse.

Geschaftsstrategie der Gesellschaft
Die Anlagestrategie

Die Fonterelli ist Teil einer Finanz-Gruppe, die von der VEM Aktienbank AG geleitet
wird. Sie bietet mittelstindischen Unternehmen Eigenkapital an, halt die Beteiligung
und verkauft sie zu einem spateren Zeitpunkt wieder — insbesondere im Rahmen eines
Bdrsengangs der jeweiligen Beteiligung. Die Fonterelli ist als Eigenkapitalgeber am
unternehmerischen Erfolg und Risiko der Portfoliounternehmen beteiligt, um daraus
Dividendenertrage, vor allem aber Kapitalrickflisse durch Anteilsverau3erungen zu
erzielen. Das zentrale Interesse ist daher die Wertsteigerung des jeweiligen
Portfoliounternehmens von dem Zeitpunkt der Investition bis zum Verkauf des
jeweiligen Unternehmensanteils. Vor dem Hintergrund geht die Gesellschaft dieser
Zielsetzung bei Investitionsprojekten in verschiedenen Finanzierungsphasen und
Branchen nach.
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Kurz- bis mittelfristige Investitionen konnen in Unternehmen erfolgen, die direkt vor dem
Borsengang stehen oder bereits borsennotiert sind. Ziel ist es, aufgrund von kurzfristig
vorhandenen Sondersituationen mit einem Preisabschlag zum fairen Wert
Firmenanteile zu erwerben und auf diese Weise bei Uberschaubarem Risiko eine
attraktive Rendite zu erwirtschaften.

Mittel- bis langfristig konnen vorborsliche Beteiligungen an Unternehmen getatigt
werden, sofern das Unternehmen uber ein Geschéaftsmodell verfligt, das sich bewéhrt
hat und mit dem es signifikante oder wachsende Umsétze erzielt. Von Investitionen im
Frihphasenbereich (Seed, Start-Up) wird in aller Regel abgesehen.

Eine Beteiligung ist auch bei Unternehmen mdglich, die sich bereits in einem reifen
Stadium befinden und denen man auf eigenstandiger Basis weiteres organisches und
anorganisches Wachstum zutraut als auch bei Unternehmen, die zunachst eine
kleinere Keimzelle darstellen und als Plattform fir weitere Akquisitionen genutzt werden
kénnen (buy-and-build).

Neben klassischen Beteiligungen stof3t die Fonterelli aufgrund des weitlaufigen
Netzwerkes der VEM Capital Management GmbH und der VEM Aktienbank AG auf
eine Reihe von Sondersituationen, in denen mittels Absicherungsmechanismen eine
gute Renditechance einem vergleichsweise Uberschaubaren Risiko gegeniber steht
("down-side protected special situations"). Hierzu gehoéren beispielsweise auch bereits
bdrsennotierte, aber stark unterbewertete Gesellschaften ("deep value"), oder aber
auch Unternehmen, die eine erfolgreiche Restrukturierung abgeschlossen haben bzw.
kurzfristig abschlieRen werden (,change situations®).

Zielbranchen

Die Fonterelli investiert grundsatzlich in alle Industriezweige und Wertschdpfungsstufen
— Produktion, Handel, Dienstleistung. Dazu gehoéren einerseits traditionelle Branchen,
andererseits aber auch wachstumsstarke und technologieorientierte Branchen. Die
Attraktivitat — einer Investition bestimmt sich letztendlich wie bei allen
Investitionsentscheidungen durch die erzielbare Rendite unter Beriicksichtigung des
zugehdrigen Risikos.

Geographische Markte

Der Fokus der Fonterelli liegt auf Gesellschaften mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland. Beteiligungen an auslandischen Gesellschaften sind auch vorgesehen.

Risikodiversifizierung der Gesellschaft

Die Gesellschaft strebt eine Diversifizierung hinsichtlich der jeweiligen Branche und
jeweiligen Phase an, in der sich das Portfoliounternehmen befindet. Die Gesellschaft
achtet mit zunehmender Eigenkapitalausstattung grundsatzlich darauf, dass ein
einzelnes Portfoliounternehmen nicht schwerpunktmafig im Portfolio gewichtet wird.
Grundbesitz und Mietvertrage

Die Gesellschaft hat zur Zeit keinen Grundbesitz und keine Mietvertrage

abgeschlossen. Die Raumlichkeiten der Gesellschaft im Rosental 5, 80331 Munchen,
werden dieser derzeit von der VEM Aktienbank AG kostenlos zur Verfiigung gestellt.
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Dividendenpolitik

Die Anteile der Kommanditaktionare am Gewinn bestimmen sich nach ihren Anteilen
am Grundkapital der Gesellschaft. Der Anspruch des Kommanditaktionars auf die
Dividende unterliegt der regelmafigen dreijahrigen Verjahrungsfrist.

Der Beschluss uber die Ausschittung von Dividenden fur ein Geschéftsjahr wird von
der Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéftsjahres gefasst. Dividenden
kbnnen dabei nur aus dem im Jahresabschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn
ausgeschuttet werden. Der Jahresabschluss wird bei einer KGaA von der personlich
haftenden Gesellschafterin aufgestellt und von der Hauptversammlung mit Zustimmung
der personlich haftenden Gesellschafterin festgestellt (§ 286 Abs. 1 S. 1 AktG).

Hinsichtlich der Gewinnverwendung sieht die Satzung der Gesellschaft Folgendes vor:

Der Bilanzgewinn wird an die Kommanditaktiondre verteilt, soweit die
Hauptversammlung nicht weitere Betrage in andere Gewinnriicklagen einstellt oder als
Gewinn vortragt.

Das Anlageportfolio der Gesellschaft

Fonterelli ist derzeit mit 50% unmittelbar an der PowerLED GmbH, einer Holding-
Gesellschaft mit Sitz in Grinwald, AG Munchen, HRB 167504 (,PowerLED"), beteiligt.
Die PowerLED GmbH ist eine Zweckgesellschaft, die als Vehikel fur derzeit insgesamt
drei Investoren (inkl. der Fonterelli) fir ein Investment in die Licht und Optik
Beteiligungsgesellschaft mbH mit Sitz in Pullach, AG Minchen, HRB 111131 (,L & OF)
dient. Fur die Beteiligung an der PowerLED wurde ein Betrag i. H. v. EUR 13.750,00
aufgewendet. Daruber hinaus hat die Fonterelli der PowerLED ein unbefristetes
Darlehen i. H. v. EUR 600.000,00 zu Verfigung gestellt, welches in dieser Hohe
aussteht. Ruckzahlungen sind bis dato nicht erfolgt. Damit soll Liquiditat fir den
weiteren Ausbau des operativen Geschéfts bereitgestellt werden um dieses zu starken
und eine Wertsteigerung der Beteiligung an L & O zu erzielen. Das Darlehen ist mit
0,75% niedrig verzinst. Damit werden Mittelabflisse fir Finanzierungskosten gering
gehalten. Die beiden anderen Investoren haben der PowerLED zusammen ebenfalls
einen Betrag i. H. v. EUR 600.000,00 zu denselben Konditionen darlehensweise
Uberlassen. Weiterhin hat die Fonterelli einem der beiden anderen Investoren einen
Betrag i. H. v. EUR 50.000,00 zur Verfugung gestellt. Dieses Darlehen ist fur die Dauer
von funf Jahren zins- und tilgungsfrei. Danach unterliegt das Darlehen einer Verzinsung
von 4% und ist in funf Jahresraten zu tilgen. Mit dem Darlehen kommt der Investor
seiner Darlehensverpflichtung gegentber der PowerLED nach. Anlasslich des Erwerbs
sind Kosten, u. a. fur die Prifung der Beteiligung i. H. v. EUR 53.235,00 angefallen.

Die PowerLED ist aktuell mit 15% der Anteile an L & O beteiligt. Fir 15% der Anteile an
L & O hat die PowerLED einen Betrag i. H. v. insgesamt EUR 1.125.000,00 bezahlt, der
sich wie folgt zusammensetzt: EUR 180.550,00 entfallen auf den Geschéftsanteil i. H.
v. EUR 180.550,00, der im Rahmen einer Kapitalerhn6hung geschaffen wurde. Ein Anteil
i. H. v. EUR 360.386,00 stellt das Agio auf den Geschaftsanteil i. H. v. EUR 180.550,00
dar. Daruber hinaus wurden nachrangige Gesellschafterdarlehen i. H. v. EUR
584.064,00 gewahrt.

Bei der Beteiligung der Fonterelli an der PowerLED handelt es sich um ein
Management-Buy-In.
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Kurzbeschreibung der L & O

L & O ist in verschiedenen Landern als Holdinggesellschaft an insgesamt 13
Unternehmen beteiligt, die Speziallampen und LEDs fur Beleuchtungsanwendungen
vertreiben. Unternehmensgegenstand von L & O ist Erwerb, Halten und Verwalten von
Beteiligungen an anderen Gesellschaften, deren Geschéaftsgegenstand der Handel und
Vertrieb von elektronischen Artikeln und Elektroartikeln aller Art ist. L & O wurde 1994
gegriindet. Die grof3te und wichtigste Beteiligung von L & O, die Richard Schahl GmbH
mit Sitz in Pullach bei Minchen, wurde 1964 gegrindet. 1996 erfolgte die
Internationalisierung von L & O durch Erwerb von Beteiligungen in Hongkong, USA,
Frankreich, China und Danemark.

Das Produktportfolio von L & O umfasst u. a. konventionelle Glihlampen,
Halogenlampen, Leuchtstofflampen, Gasentladungslampen, Hohlkathodenlampen,
Deuteriumlampen, Lampenfassungen, Leuchtdioden LED, Optiken fir LEDs,
Stromversorgung, Steuerungen, Kabel, Speicherkarten und Zubehdr fir digitale
Fotografie.

Der nicht testierte vereinfachte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 weist
Konzernumsatzerlose i. H. v. EUR 16,7 Mio. und ein Ergebnis der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit i. H. v. EUR —-162.829,69 aus. Eine Vereinfachung bzgl. des
Konzernabschlusses liegt insofern vor, als lediglich eine Konzernbilanz und eine
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erstellt wurden, ein Konzernanhang und
sonstige notwendige Konzernangaben nicht erstellt wurden, auf die Handelsbilanz I
verzichtet wurde, in der die nationalen Wahlrechte (Ansatz- bzw.
Bewertungswahlrechte) gem. der Wahlrechte bei der Licht & Optik ausgetbt wiirden
und eine Saldenbestatigung bzgl. der Auslandstdchter nicht durchgefihrt wurde. Die
Vereinfachungen des Konzernabschlusses flihren nach Ansicht von L & O zu keiner
wesentlichen Beeintrachtigung des Aussagegehalts der Konzernbilanz und der Konzern
Gewinn- und Verlustrechnung. L & O hat ca. 18.000 Kunden in 80 Landern.

Classic Dream Properties Ltd.

Die Classic Dream Properties Ltd. mit Sitz in Tortola, British Virgin Islands, ist eine
Holding Gesellschaft, die 75% an Sun Kin Yip Investment Ltd. halt, einer Gesellschaft
mit Sitz in Hongkong, welche wiederum 90% an der Guangdong Shui-On Real Estate
Development Co. Ltd. mit Sitz in Foshan City (Nanhai District)/ China, halt. Guangdong
Shui-On Real Estate Development Co. Ltd. erwirbt im Bau befindliche
Immobilienprojekte, schlielt die Entwicklung des Projekts ab und verédufRert die
einzelnen Projekteinheiten anschlieBend. Der nicht testierte Jahresabschluss nach
IFRS der Classic Dream Properties Ltd. weist zum 30. Juni 2007 einen Umsatz von ca.
RMB 56,9 Mio. und ein EBIT von ca. RMB 50,9 Mio. aus. Hier hat die Fonterelli einen
Betrag in H6he von EUR 100.000,00 in eine Wandelschuldverschreibung der Classic
Dream Properties Ltd. investiert, die zum Zeitpunkt des Bdrsenlistings der Classic
Dream Properties Ltd. automatisch in Aktien gewandelt wurden. Die Aktien der Classic
Dream Properties Ltd. werden seit dem 12. November 2007 im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Rechtsstreitigkeiten
Weder die Gesellschaft noch die VEM Capital Management GmbH ist bzw. war

staatlichen Interventionen ausgesetzt oder an Gerichts- oder Schiedsverfahren beteiligt,
die in den letzten zwdlf Monaten bestanden bzw. abgeschlossen wurden oder die sich
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erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat der Gesellschaft auswirken oder in
jungster Zeit ausgewirkt haben.

Abhéangigkeit von Industrie-, Handels- und Finanzierungsvertragen

Die Gesellschaft ist nicht von Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertragen
abhéangig.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsgerichtsverfahren bestehen
und bestanden auch nicht. Nach Ansicht der Gesellschaft stehen staatliche
Interventionen, Gerichtsverfahren oder Schiedsgerichtsverfahren auch nicht bevor.

Trendinformation

Die Zahl der Finanzinvestoren ist im deutschen Markt in den letzten Jahren signifikant
gestiegen. Der Wettbewerb um attraktive Beteiligungen hat deshalb zugenommen und
nimmt nach Auffassung der Gesellschaft weiter zu.

Umsatz ist bei der Fonterelli — mangels Verkauf einer Beteiligung - noch nicht
angefallen und die Kosten sind ihrer Struktur nach bei der Vergitung fir die
Komplementérin bzw. die Gesellschafterin mit Sonderaufgaben (s. XIV. BEZUGE UND
VERGUNSTIGUNGEN) allgemein beschrieben bzw. sind die sonstigen Kosten, sofern
sie eine gewisse Relevanz aufweisen, erwahnt, wie z. B. im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Anteilen an L & O. (s. VIIl. GESCHAFTSUBERBLICK UND AUSZUGE AUS
DEM BUSINESSPLAN , Abschnitt ,Das Anlageportfolio der Gesellschaft*)Von zentraler
Bedeutung fiur die Fonterelli sind das konjunkturelle Umfeld sowie die Verfassung der
Kapitalmarkte. Das betrifft zum einen die Bereitschaft der Anleger, Kapital fur
Beteiligungsunternehmen — wie der Fonterelli — zur Verfligung zu stellen, aber auch die
Moglichkeit, Beteiligungen mit Hilfe des Kapitalmarkts zu verkaufen. Insbesondere die
Aufnahmefahigkeit des Primarmarktes fir kleine und junge Unternehmen ist wichtig,
damit die Fonterelli sich von ihren Beteiligungen mittels Bérsengangs trennen kann. Ca.
seit Mai 2006 ist das Umfeld fir Borsengange jedoch schwierig und Emissionen kénnen
teilweise gar nicht, nicht zu dem gewiinschten Preis und/ oder nicht im avisiertem
Volumen durchgefuhrt werden. Diese Trends halten nach Auffassung der Gesellschaft
an.

IX. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Fonterelli ist Teil einer Finanz-Gruppe, die von der VEM Aktienbank AG geleitet
wird und sich wie folgt darstellt:

VEM Aktienbank AG
|
| | | |
TradeCross AG Beteiligungen Beteiligungen VEM Capital Management.
100% (nicht strategisch/ Restructuring) (strategisch) GmbH, 100%
| | Janosch film & medien| | . { Fonterelli GmbH & Co.
AG, 75% AR KGaA. 100%
| AmSchénberg GmbH | Orchid Capital Ltd.
94% 5,9%
FIMATRIX AG

7%
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Kurzbeschreibung der Geschéftsbereiche bzw. Mitglieder der Finanz-Gruppe
VEM Aktienbank AG

Die VEM Aktienbank AG ist eine Wertpapierhandelsbank (Kreditinstitut gem. § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 4, 10 KWG) mit Sitz in Minchen, die Unternehmen u. a. bei Bérsengéngen,
Kapitalmalinahmen, bei der Zulassung neuer Aktien zum Handel an der Borse in
organisierten Markten und der Einbeziehung von Aktien und anderen Wertpapieren
zum Handel in den Freiverkehr begleitet. Die VEM Aktienbank AG ist einer der
aktivsten Anbieter in der Bundesrepublik Deutschland bei der banktechnischen
Begleitung von Bezugsangeboten auf Aktien und Wandelschuldverschreibungen und
bei der Zulassung von Aktien zum organisierten Markt, wobei sich die VEM Aktienbank
AG auf Unternehmen aus dem sog. Small-Cap Bereich spezialisiert hat. Die VEM
Aktienbank AG beabsichtigt, ihre Geschaftstatigkeit auf das Beteiligungsgeschéft zu
erweitern, um eigenkapitalsuchenden Firmen unabhéangig von einem Bdrsengang oder
vor einem Borsengang Eigenkapital anbieten zu kénnen. Damit erweitert die VEM
Aktienbank AG die Wertschopfungskette. Mit dieser Tatigkeit will die VEM Aktienbank
AG zudem zusatzliche laufende Einnahmen im Bereich Asset Management erzielen.

Die Unternehmensstruktur der VEM Aktienbank AG lasst sich in die folgenden vier
Bereiche unterteilen:

TradeCross AG

Die TradeCross AG ist ein Finanzdienstleistungsinstitut und begleitet Kkleinere
Gesellschaften bei Borsenlistings im Freiverkehr. Zudem ist die Gesellschaft als Selling
Agent fir verschiedene Emissionen téatig. TradeCross verfligt dber eine
Handelszulassung an der Frankfurter Wertpapierbérse und an der Borse Berlin-
Bremen. Die VEM Aktienbank AG halt 100% an der TradeCross AG.

Beteiligungen (nicht strategisch/ Restructuring)

Im Bereich Restructuring werden Beteiligungen an Unternehmen eingegangen, die sich
in einer Umbruchsituation befinden. Ziel ist die Wertsteigerung des Unternehmens
durch Sanierung. Im Bereich Restructuring werden z. Z. die Janosch film und medien
AG und die Am Schénberg GmbH gehalten.

Kurzbeschreibung Janosch film & medien AG

Die Janosch film & medien AG, Berlin, ist Inhaberin urheberrechtlicher Erlsanspriiche
und teilweiser Nutzungsrechte aus dem Gesamtwerk des Malers, Zeichners und Autors
~Janosch® und betreibt die umfassende Auswertung eines Groldteils seines
Gesamtwerkes. Die Auswertung umfasst die Bereiche Lizenzierung, Erldsanspriiche
und Filmproduktion. Die VEM Aktienbank AG halt derzeit ca. 75% der Janosch film &
medien AG.

Kurzbeschreibung Grundstiicksentwicklungsgesellschaft ,Am  Schodnberg
GmbH*

Zum 28. Méarz 2007 hat die VEM Aktienbank AG 94% der Grundstiicksentwicklungs
Gesellschaft ,Am Schénberg GmbH*, Augsburg, erworben. Die Gesellschaft betreibt die
Entwicklung und ErschlieBung von Grundsticken in der Gemeinde Wenzenbach,
Landkreis Regensburg.
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Beteiligungen (strategisch)

Hier werden strategische Beteiligungen fir das Kapitalmarktgeschéaft der VEM
Aktienbank AG zusammengefasst.

Kurzbeschreibung EquityStory AG

Die EquityStory AG bietet umfassende Online Investor Relations Dienstleistungen im
deutschsprachigen Raum und erbringt fir Gber 1.000 bérsennotierte Unternehmen aus
dem In- und Ausland umfangreiche Dienstleistungen in den Bereichen Meldepflichten,
Finanzportale, Audio- und Video-Ubertragungen von Investorenveranstaltungen,
Online-Finanzberichte sowie ausgelagerte Webseiten. Die Aktien der EquityStory AG
werden im Freiverkehr (Entry Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt. Die
Beteiligungsquote der VEM Aktienbank AG betragt ca. 9%.

Kurzbeschreibung Fimatrix AG

Die Fimatrix AG betreibt mit ihren Tochtergesellschaften Plickthun & Partner GmbH
bzw. Plickthun Asset Managment GmbH ein Versicherungsmaklergeschéaft bzw. ein
Vermogensverwaltungs- und betreuungsgeschéft. Die VEM Aktienbank AG héalt derzeit
7% an der Fimatrix AG.

Kurzbeschreibung Orchid Capital Ltd.

Die Orchid Capital Ltd. ist eine Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Perth, Australien, die
sich u.a. an chinesischen Unternehmen beteiligt, die einen Bdrsengang planen oder
kurz vor einem Bdrsengang stehen. Die VEM Aktienbank AG will sich auf diese Weise
einen Zugang zu dem chinesischen IPO Markt verschaffen. Ein erstes Projekt, die
Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft Gongyou Machines Ltd., wurde von der
Tochterfirma der VEM Aktienbank AG, der TradeCross AG, im Mérz 2007 umgesetzt.
Die VEM Aktienbank AG hélt derzeit ca. 5,9% an der Orchid Capital Ltd.

VEM Capital Management GmbH

Die VEM Aktienbank AG halt 100% an der VEM Capital Management GmbH — das
Vehikel der VEM Aktienbank AG fiir das Asset Management Geschaft. Die VEM Capital
Management GmbH ist Komplementarin der Fonterelli GmbH & Co. KGaA und leitet
somit die Geschéfte der Gesellschaft. Derzeit halt die VEM Aktienbank AG noch 100%
der Kommanditaktien der Fonterelli. Nach Durchfihrung des gegenstandlichen
offentlichen Angebots wird sich die Beteiligung der VEM Aktienbank AG an der
Fonterelli GmbH & Co. KGaA entsprechend reduzieren — je nach dem, in welchem
Umfang die angebotenen Aktien platziert werden.

Die VEM Aktienbank AG, die VEM Capital Management GmbH, ihr Geschéftsfuhrer
und ihre Gesellschafter sind vom Wettbewerbsverbot gem. 8§ 284 AktG befreit. Der
Aufsichtsrat kann die Komplementarin von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreien.

X. SACHANLAGEN
Sachanlagen bestehen nicht und sind auch nicht geplant. Die fir den Geschéftsbetrieb

erforderliche Geschéaftsausstattung wird der Gesellschaft derzeit von der VEM
Aktienbank AG kostenlos zur Verfiigung gestellt.
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XI. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

Die Gesellschaft hat — abgesehen vom Erwerb der Beteiligung an der PowerLED
GmbH und der Investition in die Gesellschaft Classic Dream Properties Ltd. — keine
weitere operative Geschaftstatigkeit aufgenommen. Die folgenden Erlauterungen
beziehen sich auf den ungepruften Abschluss zum 30. September 2007.

Die ungeprifte Bilanz der Gesellschaft ist nach deutschen
Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt worden. Bei der Gesellschaft handelt es
sich um eine kleine Kapitalgesellschaft i. S. d. § 267 Abs. 1 und 4 HGB. Die Gliederung
der ungepruften Bilanz erfolgt unter Anwendung der fur Kapitalgesellschaften geltenden
Schemata. Dabei wurden die Erleichterungen fir kleine Kapitalgesellschaften in
Anspruch genommen.

Umsatz
Zum 30. September 2007 hatte die Gesellschaft noch keinen Umsatz erzielt.

Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens
Die Position enthalt zum 30. September 2007 EUR 3.802,43 aus der Aufzinsung
abgezinster Ausleihungen sowie EUR 800,00 Zinsertrag.

Abschreibungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anteilen an der PowerLED GmbH, welche
Anteile an der L & O halt, wurden Darlehen zu einem Zinssatz gewdahrt, der unter dem
marktiiblichen Niveau liegt. Die sich daraus ergebende Abzinsung wurde als Aufwand
in die Abschreibungen auf Finanzanlagen gebucht und betragt zum 30. September
2007 EUR 97.574,02. Durch Zeitablauf erfolgt eine ertragswirksame Zuschreibung
dieses Betrags.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen per 30. September 2007 EUR
50.597,04.

Finanzanlagen
Die Finanzanlagen betrugen per 30. September 2007 EUR 623.213,41.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande betrugen per 30. September 2007
EUR 11.919,78.

Wertpapiere
Der Bestand sonstiger Wertpapiere betrug zum 30. September 2007 EUR 100.000,58

Liquide Mittel
Die liquiden Mittel betrugen per 30. September 2007 EUR 140.807,60.

Eigenkapital
Das Eigenkapital der Gesellschaft belief sich zum 30. September 2007 auf EUR
835.631,37.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beliefen sich zum 30. September 2007 auf EUR
0,00.
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Ruckstellungen
Per 30. September 2007 wurden bei der Gesellschaft Ruckstellungen i. H. v. EUR
40.310,00 gebildet.

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit und Jahresiberschuss

Bei der Gesellschaft wurde noch kein Jahresabschluss aufgestellt. Per 30. September
2007 betrug das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit EUR —144.368,63 und
der Jahresfehlbetrag ebenfalls EUR 144.368,63.

Wesentliche Verdnderung in der Finanzlage oder der Handelsposition des
Emittenten

Seit dem 30. September 2007 gab es keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage
oder der Handelsposition der Gesellschatft.

Xll. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

Die Gesellschaft ist weder von Patenten, Lizenzen noch bestimmten
Herstellungsverfahren abhangig. Der Erfolg der Unternehmung resultiert vor allem aus
der Wertschopfung bei den eingegangenen Beteiligungen.

X, VERWALTUNGS-, MANAGEMENT- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Allgemeines

Die Gesellschaft wird in der Rechtsform der GmbH & Co. KGaA gefiihrt. Die GmbH &
Co. KGaA ist eine Rechtsform mit Elementen der Aktien- und der Kommanditgesell-
schaft. Sie ist wie die Aktiengesellschaft eine juristische Person mit einem in
Kommanditaktien zerlegten Grundkapital. In der KGaA gibt es jedoch, anders als in der
Aktiengesellschaft, zwei Gruppen von Gesellschaftern: die Komplementare, welche die
Geschafte der Gesellschaft leiten, die Gesellschaft nach auf’en vertreten und
unbeschrankt personlich mit ihrem Vermogen fiir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft
haften (personlich haftende Gesellschafter) sowie die Kommanditaktiondre, die am
Grundkapital beteiligt sind, aber fiir Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht personlich
haften. Bei der GmbH & Co. KGaA Uubernimmt eine GmbH die Rolle des
Komplementars, so dass wie bei der Aktiengesellschaft keine natlrliche Person mit
ihrem Privatvermogen fur die Verbindlichkeiten der Gesellschaft haftet. Komplementéarin
der Gesellschaft mit der Befugnis, die Geschafte der Gesellschaft zu leiten, ist die VEM
Capital Management GmbH. Als weiteres Organ der Gesellschaft fungiert der
Aufsichtsrat.

Die personlich haftende Gesellschafterin

Die personlich haftende Gesellschafterin VEM Capital Management GmbH, mit
Geschaftsanschrift Rosental 5, 80331 Munchen, ist fur die Fihrung der Geschéfte der
Fonterelli nach MalRgabe der Gesetze und der Satzung der Gesellschaft verantwortlich.
Sie vertritt die Gesellschaft gegentber Dritten.

Die VEM Capital Management GmbH hat zu gewahrleisten, dass innerhalb der
Gesellschaft ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling eingerichtet
ist, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen frihzeitig
erkannt werden. Sie ist ferner verpflichtet dem Aufsichtsrat regelméRig Uber den Gang
der Geschafte, insbesondere den Umsatz und die Lage der Gesellschaft, sowie in der
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letzten Sitzung des Aufsichtsrats eines Geschaftsjahres Uber die beabsichtigte
Geschaéftspolitik und andere grundsatzliche Fragen der Unternehmensplanung zu
berichten und ein Budget fur das folgende Geschaftsjahr sowie eine Mittelfristplanung
vorzulegen. Zudem ist sie verpflichtet, dem Aufsichtsrat Uber Geschéfte, die fur die
Profitabilitdt oder Liquiditat der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein kdnnen, so
rechtzeitig zu berichten, dass der Aufsichtsrat vor Vornahme der Geschafte
Gelegenheit hat, zu ihnen Stellung zu nehmen. Bei wichtigen Anlassen ist die VEM
Capital Management GmbH verpflichtet, an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu
berichten. Der Aufsichtsrat ist berechtigt, jederzeit Sonderberichte von der VEM Capital
Management GmbH zu verlangen.

Die VEM Capital Management GmbH wurde am 2. Juli 2007 von der VEM Aktienbank
AG, Minchen, als alleiniger Gesellschafterin gegriindet und am 11. Juli 2007 im
Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 168838 eingetragen.
Gegenstand des Unternehmens ist die Beteiligung an Kommanditgesellschaften als
Komplementérin, die Ubernahme der Geschéftsfilhrung firr diese Gesellschaften, die
Beteiligung an anderen Gesellschaften sowie die Beratung von Unternehmen — auch
solchen fur die eine Komplementarstellung eingenommen wird — bei
KapitalmallBnahmen, Investmententscheidungen sowie allgemein zu Fragen der
Unternehmensentwicklung und -fihrung. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle
Handlungen vorzunehmen und alle geschéftlichen MalRBhahmen zu ergreifen, die zur
Erfillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erscheinen. Die
Gesellschaft darf im In- und Ausland andere Unternehmen gleicher und &hnlicher Art
grinden, dbernehmen, vertreten, leiten, verwalten und/ oder sich an solchen
Unternehmen beteiligen. Sie darf Unternehmensvertrdge abschlieBen und
Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten. Sie kann ihren Betrieb ganz oder
teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern.

Die Komplementarin, ihre Geschaftsfihrer und Gesellschafter sind vom
Wettbewerbsverbot gemal § 284 AktG befreit.

Geschaftsfuhrer der persdnlich haftenden Gesellschafterin

Als Geschaftsfihrer der VEM Capital Management GmbH ist Herr Erich Pfaffenberger
bestellt. Herr Pfaffenberger ist einzelvertretungsbefugt.

Herr Erich Pfaffenberger (geboren 1956) studierte von 1979 bis 1984
Betriebswirtschaftslehre an der Ludwig-Maximilians-Universitat, Minchen. Im Juli 1984
schloss er das Studium als Diplom-Kaufmann ab. Im Jahr 1998 absolvierte Herr
Pfaffenberger das Steuerberaterexamen sowie im Jahre 2002 die Prifung zum
Borsenhandler.

Von 1984 bis 1988 war Herr Pfaffenberger bei der Arthur Andersen & Co. GmbH
Wirtschaftsprifungs- und  Steuerberatungsgesellschaft,  Minchen, in  der
Wirtschaftsprufung tatig. Im Anschluss daran arbeitete er von 1988 bis 1993 bei der
Hans Pfaffenberger Werkzeug- und Maschinenbau GmbH, Minchen, sowie von 1994
bis 1998 als Prifungsleiter bei der Schneider- und Partner GmbH, Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatergesellschaft, Minchen. Seit September 1997 ist Herr Pfaffenberger
als Geschéftsfihrer der VEM Virtuelles Emissionshaus GmbH sowie, nach dem
Beschluss uber die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft im Oktober 1998, als
Vorstand der heute unter VEM Aktienbank AG firmierenden Gesellschaft téatig.
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Herr Erich Pfaffenberger ist bzw. war in den letzten finf Jahren Aufsichtsrat folgender
Gesellschaften:

BinTec Communications AG, Nuirnberg;

Janosch film & medien AG, Berlin;

F.A.M.E. Film & Music Entertainment AG (hun: F.A.M.E. AG) — (bis 7. Dezember 2005);
S + P 9905 Vermdgensverwaltung AG, Munchen — (bis 24. Méarz 2006);

financial.de AG, Friedberg — (bis 2. Oktober 2007);

TradeCross AG, Miinchen.

Herr Pfaffenberger ist bzw. war in den letzten finf Jahren Geschaftsfihrer bzw.
Vorstand folgender Gesellschaften:

Abano Capital GmbH, Neuried;

RBG Rosental Beteiligungsgesellschaft mbH, Neuried, (vormals: EVR Equity Venture
Research GmbH, Minchen);

ETH Eder Thermohydraulik GmbH i.L., Minchen — (bis 11. Dezember 2002);

vem Borsenmakler AG, Minchen (nun: RG Securities AG) — (bis 25. September 2003);
VEM Aktienbank AG, Mlnchen.

Der Geschaftsfuhrer ist Uber die Adresse der Gesellschaft zu erreichen.

Gegen den Geschéftsfuhrer der VEM Capital Management GmbH wurden in den
letzten finf Jahren keinerlei Sanktionen wegen der Verletzung in- oder auslandischer
Bestimmungen des Straf- oder Kapitalmarktrechts verhangt. Insbesondere sind gegen
ihn keine Schuldspriiche in Bezug auf betrligerische Straftaten ergangen. Herr
Pfaffenberger war in den letzten funf Jahren in seiner Funktion als Geschéftsfuhrer,
Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied, Mitglied eines sonstigen Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsratsorgans oder als Mitglied des oberen Managements in
folgenden Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen, Liquidationen oder &hnlichen Verfahren
involviert: Die F.AAM.E. AG und die EVR Equity Venture Research GmbH waren
vortbergehend in Ligquidation, die BinTec Communications AG war vortbergehend in
Insolvenz. Die ETH Eder Thermohydraulik GmbH wurde liquidiert. Der Geschéftsfiihrer
der VEM Capital Management GmbH ist oder war wahrend der letzten funf Jahre nicht
Gegenstand von o6ffentlichen Anschuldigungen und/ oder Sanktionen von Seiten
gesetzlicher Behtrden oder Regulierungsbehérden. Ferner wurde Herr Pfaffenberger
wahrend der letzten funf Jahre nicht von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem
Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan einer Emittentin oder fir die
Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéafte eines Emittenten als
untauglich angesehen. Herr Pfaffenberger steht in keiner verwandtschaftlichen
Beziehung zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats der Fonterelli.

Gesellschafterin mit Sonderpflichten

Die Grundungsversammlung der Fonterelli vom 2. Juli 2007 hat festgelegt, dass die
VEM Aktienbank AG, Minchen, als Grindungs-Kommanditaktiondrin Sonderpflichten
tibernehmen und die VEM Capital Management GmbH in verschiedenen Bereichen
unterstitzen soll. Der VEM Aktienbank AG obliegt die gesellschafterliche Sonderpflicht,
die Komplementarin bei ihren Investitionstéatigkeiten zu unterstitzen, insbesondere bei
der Identifizierung und Bewertung von Zielunternehmen, bei der Vorbereitung und
Durchfuhrung von Verhandlungen der Gesellschaft mit den Zielunternehmen und den
Kaufern, der Verwaltung der Kapitalbeteiligungen und Betreuung der
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Portfoliounternehmen, sowie bei der Vorbereitung des Erwerbs und der Verdul3erung
von Beteiligungen.

Die VEM Aktienbank AG, ihre Gesellschafter und ihre Vorstdnde sind vom
Wettbewerbsverbot gemal § 284 AktG befreit.

Aufsichtsrat der Gesellschaft

Der Aufsichtsrat der Fonterelli lberwacht die Geschaftsfihrung der Gesellschaft und
nimmt die sonstigen ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr.
Gegentber der personlich haftenden Komplementarin wird die Gesellschaft durch den
Aufsichtsrat vertreten. AulRergewothnliche Geschéfte bedirfen seiner Zustimmung,
insbesondere bedirfen Entscheidungen tber Anlagen seiner Zustimmung.

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemald aus drei Mitgliedern. Die Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder erfolgt, soweit die Hauptversammlung nicht eine Kkirzere
Amtszeit bestimmt, durch die Hauptversammlung der Gesellschaft fir die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber ihre Entlastung im vierten Amtsjahr nach
dem Beginn ihrer Amtszeit beschlie3t. Dabei wird das Geschéftsjahr, in dem ihre
Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehoren
derzeit Herr Andreas Beyer, Herr Matthias Girnth und Herr Olaf Posten an.
Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Andreas Beyer, stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats ist Herr Matthias Girnth. Ihr Mandat endet mit Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2012 zu entscheiden
hat.

Herr Andreas Beyer (geboren 1968), Diplom-Kaufmann, Minchen, studierte nach
seiner Ausbildung zum Bankkaufmann beim Bankhaus Merck, Finck & Co., Minchen,
von 1990 bis zu seinem Abschluss als Diplom-Kaufmann im Juli 1995
Betriebswirtschaftslehre an der Ludwig-Maximilians-Universitat, Minchen. Im Jahre
2002 absolvierte Herr Beyer die Prifung zum Bdrsenhandler. Seit 1997 ist Herr Beyer
als Geschaftsfihrer der VEM Virtuelles Emissionshaus GmbH, sowie nach
Umwandlung dieser Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft im Oktober 1998, als
Vorstand der VEM Aktienbank AG, Minchen, tatig.

Herr Beyer ist bzw. war in den letzten finf Jahren Aufsichtsrat folgender
Gesellschaften:

Fimatrix AG, Miinchen;

BinTec Communications AG, Nurnberg;

F.A.M.E. Film & Music Entertainment AG (hun: F.A.M.E. AG)- (bis 7. Dezember 2005);
Janosch film & medien AG, Berlin;

GoingPublic Media AG, Wolfratshausen - (bis 1. August 2003);

vem Boérsenmakler AG, Minchen (nun RG Securities AG, Minchen) — (bis 25.
September 2003);

TradeCross AG, Munchen.

Herr Beyer ist bzw. war in den letzten funf Jahre Geschéftsfihrer bzw. Vorstand
folgender Gesellschaften:

BrunellCo GmbH, Neuried (friiher: A.Beyer Capital GmbH, Minchen);

RBG Rosental Beteiligungsgesellschaft mbH, Neuried (vormals: EVR Equity Venture
Research GmbH, Minchen);
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RubesCo Capital GmbH, Neuried;
VEM Aktienbank AG, Miinchen;
TradeCross AG, Minchen — (bis 28. Juni 2006).

Herr Matthias Girnth (geboren 1962), Unternehmensberater, Bad Soden/ Taunus,
studierte Betriebswirtschaftslenre an der Georg-August-Universitat in Goéttingen
(Abschluss Diplom-Kaufmann) und begann seine Berufslaufbahn 1989 beim
Schweizerischen Bankverein in Frankfurt (spater SBC Warburg). 1998 wechselte er zur
Value Management & Research AG, wo er von 2002 bis Ende 2003 Mitglied des
Vorstands war. Seit 2003 ist Herr Girnth Managing Director der Acxit Capital
Management GmbH in Frankfurt, die in den Bereichen Corporate Finance Beratung
und Beteiligungen tatig ist.

Herr Girnth ist bzw. war in den letzten funf Jahren Aufsichtsrat folgender
Gesellschaften:

Impera Total Return AG, Frankfurt am Main;
VEM Aktienbank AG, Milinchen;
BioConnect AG, Frankfurt am Main - (bis 2004).

Herr Olaf Posten (geboren 1969), Rechtsanwalt, Kronberg/ Taunus, war nach seinem
Studium der Rechtswissenschaften und einer Bankausbildung bei der Huntington
National Bank in Columbus/USA bei der Investmentbank Lehman Brothers Inc. tatig,
danach Justitiar bei der Value Management & Research AG, bevor er in leitender
Position bei der Remaco Merger GmbH beschéaftigt war. Heute ist Herr Posten
geschaftsfihrender Gesellschafter der Caudex Capital GmbH - einer auf die
Strukturierung und das Management von nachhaltigen Investments spezialisierten
Investmentboutique. Olaf Posten ist in Frankfurt am Main als Rechtsanwalt zugelassen.

Herr Posten ist bzw. war in den letzten funf Jahren Aufsichtsrat folgender
Gesellschaften:

Alloheim Senioren-Residenzen-AG, Dusseldorf;
Triton-Format AG, Hamburg;

CMF - Consulting Management & Finance AG - (bis 2005);
VEM Aktienbank AG, Mlnchen.

Herr Posten ist bzw. war in den letzten finf Jahre Geschaftsfiihrer bzw. Vorstand
folgender Gesellschaften:

Caudex Capital GmbH, Frankfurt am Main.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats konnen Uber die Gesellschaft, Rosental 5, 80331
Munchen, erreicht werden.

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft wurden in den letzten finf
Jahren keinerlei Sanktionen wegen der Verletzung in- oder auslandischer
Bestimmungen des Straf- oder Kapitalmarktrechts verhangt. In den letzten finf Jahren
ist kein Mitglied des Aufsichtsrats wegen einer betrigerischen Straftat schuldig
gesprochen worden. Ebenso wenig kam es zu 6ffentlichen Anschuldigungen und/ oder
Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behérden oder der Regulierungsbehérden
(einschlief3lich bestimmter Berufsverbande). Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind in
den letzten funf Jahren auch nicht von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem
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Verwaltungs,- Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan als untauglich angesehen
worden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren in den letzten funf Jahren in ihrer
Funktion als Geschéftsfiihrer, Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied, Mitglied eines
sonstigen Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsratsorgans oder als Mitglied des
oberen Managements in folgenden Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen, Liquidationen
oder ahnliche Verfahren involviert: Herr Beyer als Mitglied des Aufsichtsrats bei der
F.A.M.E. AG und als Geschaftsfihrer der EVR Equity Venture Research GmbH, die
beide vorlibergehend in Liquidation waren; Herr Beyer als Mitglied des Aufsichtsrats
der BinTec Communications AG, die voribergehend in Insolvenz war. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind ansonsten nicht Gegenstand von behordlichen
Untersuchungs- oder Ermittlungsverfahren oder sind sonstigen behordlichen
Sanktionen ausgesetzt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft stehen in
keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander oder zu dem Mitglied der
Geschéftsfuhrung der VEM Capital Management GmbH oder des oberen
Managements der VEM Capital Management GmbH. Die Mitglieder der Aufsichtsrats
sind nicht miteinander verwandt.

Oberes Management

Die Gesellschaft hat selbst keine Mitarbeiter. Die VEM Capital Management GmbH hat
neben dem Geschaéftsflhrer keine weiteren Mitarbeiter.

Interessenkonflikte

Die Fonterelli ist Teil einer Finanz-Gruppe, die von der VEM Aktienbank AG geleitet
wird. Einzelheiten dazu sind im Kapitel IX. ORGANISATIONSSTRUKTUR enthalten.

Die personlich haftende Gesellschafterin der Fonterelli, die VEM Capital Management
GmbH, ist eine 100%-ige Tochtergesellschafter der VEM Aktienbank AG.

Herr Erich Pfaffenberger ist seit 2. Juli 2007 Geschéftsfuhrer der VEM Capital
Management GmbH. Seit ihrer Grindung ist Herr Pfaffenberger Vorstand der VEM
Aktienbank AG, Miinchen, Ressort Finanzen und Administration.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Olaf Posten und Matthias Girnth sind ebenfalls
Mitglieder des Aufsichtsrat der VEM Aktienbank AG. Das Mitglied des Aufsichtsrats
Andreas Beyer ist Mitglied des Vorstands der VEM Aktienbank AG. Herr Erich
Pfaffenberger ist Geschaftsfihrer der VEM Capital Management GmbH und Mitglied
des Vorstands der VEM Aktienbank AG. Diese personelle Verflechtung der Mitglieder
des Aufsichtsrats der Gesellschaft mit der VEM Aktienbank AG kann zu
Interessenkonflikten fur die Mitglieder des Aufsichtsrats der Fonterelli fuhren, etwa
dergestalt, dass bei der Wahrnehmung der Aufgaben als Aufsichtsrat neben den
Belangen der Fonterelli die Interessen der VEM Aktienbank AG bertcksichtigt werden.

Die VEM Aktienbank AG ist vereinzelt im Beteiligungsgeschéaft tatig — derzeit jedoch
fokussiert auf Unternehmen in Umbruchsituationen und auf strategische Beteiligungen
sowie auf pre-IPO Beteiligungen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
ein potenziell neues Portfoliounternehmen sowohl fir die Fonterelli, als auch fur die
VEM Aktienbank AG eine interessante Beteiligungsmaoglichkeit darstellt und dass dieser
Interessenkonflikt zu Lasten der Fonterelli gelést wird. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die VEM Aktienbank AG ihre Aktivitdten im
Beteiligungsgeschéft ausweitet und somit in einen starkeren Interessenkonflikt mit der
Fonterelli gerét, der zu Lasten der Fonterelli gelést wird. Dariber hinaus bestehen
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verschiedene personelle Verflechtungen der einzelnen Gesellschaften, an der die VEM
Aktienbank AG und/ oder ihre Organmitglieder beteiligt sind. Daraus ergibt sich fur die
Gesellschaft das Risiko, dass einzelne rentable Beteiligungen nicht von der
Gesellschaft erworben werden, sondern von der VEM Aktienbank AG oder von einem
Unternehmen, das mit der VEM Aktienbank AG verbunden ist, und/ oder an denen ihre
Organmitglieder beteiligt sind. Es besteht weiterhin ein Interessenkonflikt beim
Abschluss von Vertragen mit der VEM Aktienbank AG oder einer Gesellschaft der von
der VEM Aktienbank AG geleiteten Finanz-Gruppe, was im Ergebnis zu Vertragen und/
oder Vereinbarungen fuhren kann, die fiir die Fonterelli unvorteilhaft sein kénnen.

Dienstleistungsvertrage

Zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats und der Gesellschaft bzw. zwischen der
Komplementarin  und der Gesellschaft wurden Kkeine Dienstleistungsvertrage
geschlossen, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Verglnstigungen
vorsehen.

XIV. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN
VEM Capital Management GmbH

Die VEM Capital Management GmbH als Komplementérin erhalt als Entgelt fir die
Geschaftsfuhrungstatigkeit einen Ausgleich der im Rahmen des ordnungsgeméaRen
Geschéftsbetriebs anfallenden Kosten und Aufwendungen bei der Komplementarin,
insbesondere Personal- und Sachkosten, zuziglich 0,5% des Wertes des bilanziellen
Eigenkapitals (Grundkapital, Kapitalriicklagen, Gewinnrlicklagen, Jahresiiberschuss)
der Gesellschaft zum Bilanzstichtag des vorangegangenen Geschéftsjahres, jeweils
zzgl. der gegebenenfalls anfallenden gesetzlichen Umsatzsteuer, zahlbar per annum
und fallig eine Woche nach Aufstellung des Jahresabschlusses.

Soweit Teile des Eigenkapitals in borsennotierte Gesellschaften investiert wurden, ist
Bemessungsgrundlage des Entgelts nicht der Nominalwert der Beteiligung
(Anschaffungspreis), sondern der Beteiligungswert. Als Beteiligungswert gilt das
durchschnittliche jahrliche Beteiligungsvolumen (Anzahl der Aktien multipliziert mit den
gehaltenen Tagen dividiert durch 365) multipliziert mit dem durchschnittlichen
Borsenkurs (Summe der Schlusskurse dieser Aktie am 1. Handelstag eines jeden
Monates des Jahres dividiert durch 12). Soweit im Laufe eines Jahres eine
Kapitalerhéhung stattfindet, beziehen sich die angegebenen Verglitungen ab dem
Zeitpunkt der Eintragung der Kapitalerhdhung pro rata temporis auf das um das
Volumen der Kapitalerh6hung (inklusive Ausgabeaufschlag) erhéhte bilanzielle
Eigenkapital der Gesellschatft.

Fur die Ubernahme der personlichen Haftung erhalt die Komplementérin eine
Vergutung von 5% des Stammkapitals der Komplementarin, zuziglich der
gegebenenfalls anfallenden Umsatzsteuer, zahlbar per annum im Voraus.

Fur den mit der Durchfihrung und der Organisation von KapitalerhGhungen
verbundenen erhohten Geschéftsfihrungsaufwand erhalt die Komplementérin pro
Kapitalerhbhung zusétzlich eine einmalige Vergitung in Hohe von 2% des
Emissionsvolumens der jeweils durchgefiihrten Kapitalerhéhung.

Die Mitglieder der Geschéftsfihrung sind nicht bei der Gesellschaft angestellt und
erhalten dementsprechend keine Vergitungen von der Gesellschaft.
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Gesellschafterin mit Sonderpflichten

Die VEM Aktienbank AG erhdlt als Entgelt fur lhre Tatigkeiten 3% per annum des
Wertes des bilanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft zum Bilanzstichtag des
vorangegangenen Geschéftsjahrs im Voraus, féllig eine Woche nach Aufstellung des
Jahresabschlusses. Zusatzlich erhalt die VEM Aktienbank AG eine gewinnabhangige
Vergutung in H6he von 20% des festgestellten Jahresiiberschusses der Gesellschaft (8
286 AktG) eines jeden Geschaftsjahres vor Steuern, fallig eine Woche nach Aufstellung
des Jahresabschlusses.

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats kénnen gemaf der Satzung neben dem Ersatz aller
Auslagen eine jahrlich zahlbare Vergitung oder ein Sitzungsgeld erhalten. Die
Grindungsversammlung vom 2. Juli 2007 hat festgelegt, dass die
Aufsichtsratsmitglieder fir ihre Tatigkeit eine anteilig auf das Jahr zu berechnende
jahrliche Basisvergitung erhalten in Hohe von EUR 5.000,00 fir den Vorsitzenden des
Aufsichtsrats und EUR 3.500,00 fir die anderen Mitglieder des Aufsichtsrats.

Pensionen

Fur die Fonterelli bestehen keine Verpflichtungen aus Pensions-, Renten- oder
ahnlichen Zusagen gegenuber Mitgliedern der Geschéftsfuhrung der VEM Capital
Management GmbH oder anderen Organen der Gesellschaft. Dementsprechend
werden hierfiir keine Reserven oder Riickstellungen gebildet.

XV. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG
Dienstleistungsvertrage

Es bestehen Dienstleistungsvertrage zwischen der Gesellschaft und der VEM Capital
Management GmbH sowie der VEM Aktienbank AG. Gegenstand des
Dienstleistungsvertrags mit der VEM Capital Management GmbH ist die Erbringung der
in der Satzung der Gesellschaft geregelten Aufgaben. Mit der VEM Aktienbank AG
besteht ein Emissionsvertrag, der das offentliche Angebot und die Einbeziehung der
Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr regelt.

Audit-Ausschuss und Vergitungsausschuss

Die Gesellschaft hat weder einen Audit- noch einen Vergiitungssauschuss.

Corporate Governance

Die Fonterelli folgt den Corporate Governance Regelungen der Bundesrepublik
Deutschland nicht, weil 8 161 AktG nur auf Unternehmen Anwendung findet, deren
Aktien in einem Markt zugelassen sind, der u. a. von staatlich anerkannten Stellen
geregelt und Uberwacht wird. Die Aktien der Fonterelli werden jedoch lediglich im

Freiverkehr notiert werden, der privatrechtlich geregelt ist und von staatlich
anerkannten Stellen nicht Gberwacht wird..
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XVI. BESCHAFTIGTE

Die Gesellschaft hat keine Beschaftigten. Der Geschéaftsfihrer der personlich haftenden
Gesellschafterin hat einen Dienstleistungsvertrag ausschlie3lich mit der VEM Capital
Management GmbH und nicht mit der Gesellschaft. Aktienoptionen hat die Gesellschaft
nicht ausgegeben.

XVIl. HAUPTAKTIONARE

Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts hat die Fonterelli folgende Kommandit-
aktionarsstruktur:

Kommanditaktionarsstruktur zum Zeitpunkt der | Anteil
Billigung
VEM Aktienbank AG 100,0%

Die Hauptaktionare des Emittenten haben keine unterschiedlichen Stimmrechte.
XVIIl. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Abgesehen von den unter XV. dargestellten Dienstvertrdgen mit der VEM Aktienbank
AG und der VEM Capital Management GmbH sowie dem der PowerLED GmbH
gewahrten Darlehen (Beschreibung in Kapitel VIIl. GESCHAFTSUBERBLICK UND
AUSZUGE AUS DEM BUSINESSPLAN - Unterabschnitt: ,Das Anlageportfolio der
Gesellschaft) hat weder die geschaftsfiihrende Komplementérin, noch die Gesellschaft
ein Geschaft mit einem verbundenen Unternehmen geschlossen.

XIV. ZUSATZLICHE ANGABEN
Aktienkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Fonterelli betragt derzeit
EUR 700.000,00 und ist eingeteilt in 650.000 auf den Inhaber lautende Stilickaktien mit
einem rechnerischen Wert von EUR 1,00 sowie 50.000 auf den Namen der VEM
Aktienbank AG lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert von EUR 1,00 je
Aktie. Die Aktien sind voll eingezahlt. Samtliche 650.000 auf den Inhaber lautende
Stuickaktien sollen zum Bodrsenhandel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
einbezogen werden. Die Einbeziehung in den Handel ist geplant fur den 10. Dezember
2007. Fonterelli halt keine eigenen Aktien. Jede neue Aktie gewahrt eine Stimme in der
Hauptversammlung der Gesellschaft und ist ab Beginn des laufenden Geschaftsjahres
2007 voll gewinnanteilsberechtigt. Die Kommanditaktionare haben keinen Anspruch auf
Einzelverbriefung der Kommanditaktien. Die Kommanditaktien sind in Globalurkunden
verbrieft und bei der Clearstream Banking AG, Neue BérsenstralRe 8, 60487 Frankfurt
Frankfurt am Main, hinterlegt. Uber Ausgabe, die Form und den Inhalt der
Aktienurkunden sowie der Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine entscheidet die
Komplementérin. Die Einlagen auf das gezeichnete Kapital sind voll geleistet. Es
existieren keine umlaufenden Wertpapiere der Gesellschaft, die den Glaubigern ein
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Kommanditaktien einraumen.
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Allgemeine Erlauterungen zu KapitalmalRnahmen

Zur Erhéhung des Grundkapitals bedarf es nach dem Aktiengesetz eines Beschlusses
der Hauptversammlung. AufRerdem kann durch Beschluss der Hauptversammlung
genehmigtes Kapital geschaffen werden, indem die Komplementarin ermachtigt wird,
innerhalb eines Zeitraums von héchstens funf Jahren mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital bis zu einem bestimmten Nennbetrag durch Ausgabe neuer
Kommanditaktien zu erhohen. Weiterhin kann die Hauptversammlung die Schaffung
von bedingtem Kapital beschlieBen. Allerdings soll dies nur erfolgen zum Zweck der
Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an  Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen, zur Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer
Unternehmen oder zur Gewahrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer und Mitglieder
der Geschéftsfihrung der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens. Die
genannten Hauptversammlungsbeschlisse bedirfen einer Mehrheit von drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Entwicklung des Grundkapitals

Die Fonterelli wurde am 2. Juli 2007 mit einem Grundkapital von EUR 700.000,00
gegruindet. Das Grundkapital ist vollstandig in bar erbracht.

Die auRRerordentliche Hauptversammlung der Fonterelli vom 9. Oktober 2007 hat eine
Erhéhung des Grundkapitals um bis zu EUR 30.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu
30.000.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 beschlossen. Der Ausgabebetrag betragt EUR 1,50. Das
Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen. Die personlich haftende
Gesellschafterin wurde erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhbhung und ihrer Durchfuhrung, insbesondere die
Bedingungen flir die Ausgabe der Aktien, festzulegen.

Genehmigtes Kapital
Die Grindungssatzung enthielt folgende Bestimmung zum Genehmigten Kapital:

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juli 2012 durch die ein- oder
mehrmalige Ausgabe von bis zu Stick 350.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stuckaktien gegen Bar- oder Sacheinlage um bis zu insgesamt EUR
350.000,00 (in Worten: Euro dreihundertfiinfzigtausend) zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital). Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, das Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre auszuschlieen. Die personlich haftende Gesellschafterin ist des
Weiteren ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang
der Kapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital zu &ndern.

Erméchtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandlungsrechten und die
Schaffung Bedingten Kapitals

Die personlich haftende Gesellschafterin wurde zusammen mit dem Aufsichtsrat von
der au3erordentlichen Hauptversammlung vom 9. Oktober 2007 wie folgt erméchtigt:
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1)) Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/ oder
Optionsschuldverschreibungen

a) Nennbetrag, Laufzeit, Ermachtigungszeitraum, Aktienzahl

Die personlich haftende Gesellschafterin wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 8. Oktober 2012 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
lautende  Wandel- und/ oder  Optionsschuldverschreibungen in  einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 350.000,00 mit einer Laufzeit von langstens
zwanzig Jahren zu begeben, die den Inhabern bzw. Glaubigern Umtausch- bzw.
Bezugsrechte auf bis zu 350.000 neue Inhaberstammaktien der Fonterelli GmbH & Co.
KGaA mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR
350.000,00 nach naherer Maligabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen
gewahren (nachstehend auch ,Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen® genannt).

Die Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen kann auch gegen
Erbringung einer Sachleistung erfolgen, sofern der Wert der Sachleistung dem
Ausgabepreis entspricht und dieser den nach MalRgabe der nachfolgenden
Bestimmungen Zu ermittelnden Marktwert der Wandel- oder
Optionsschuldverschreibung nicht wesentlich unterschreitet.

Die Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen kénnen auf3er in Euro auch — unter
Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung
eines OECD-Landes begeben werden. Bei der Begebung in einer anderen Wahrung ist
fur die Berechnung des Gegenwerts der amtliche Devisenmittelkurs der Frankfurter
Borse am Tag der Beschlussfassung der personlich haftenden Gesellschafterin tber
die Begebung maf3gebend.

b) Mittelbares Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Sofern den Aktiondren ein Bezugsrecht eingeraumt wird, kdnnen die Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen auch von einem Kreditinstitut oder nach § 53 Abs. 1 S.
1 oder 8§ 53 b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung
tubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht).

Im Falle einer Ausgabe der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen gegen
Sachleistung ist die personlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen auszuschlielen, sofern der Ausgabepreis den nach
anerkannten finanzmathematischen Grundséatzen ermittelten theoretischen Marktwert
der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Zur
Ermittlung des Marktwertes ist ein Gutachten einer erfahrenen, an der Emission der

jeweiligen  Wandel- oder  Optionsschuldverschreibungen  nicht  beteiligten
Investmentbank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft einzuholen. Die Erméchtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch, soweit Wandel- oder

Optionsschuldverschreibungen mit Wandlungs- und/ oder Optionsrechten gegen bar in
entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden, nur insoweit, als die zur Bedienung der Wandel-
und/ oder Optionsrechte ausgegebenen bzw. auszugebenden Aktien insgesamt 10%
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des Grundkapitals nicht dberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslbung dieser Erméchtigung. Auf die
Begrenzung auf 10% des Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die unter
Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung geltenden
bzw. an deren Stelle tretenden Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus
genehmigtem Kapital gemal 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem gesetzlichen Bezugsrecht der Aktionéare
auszunehmen.

C) Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen haben die Inhaber bzw.
Glaubiger das Recht, ihre Wandelschuldverschreibungen nach naherer Mal3gabe der
Wandelanleihebedingungen in Inhaberstammaktien der Gesellschaft umzutauschen.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf
den Nennbetrag der Wandelschuldverschreibung nicht Ubersteigen. Das
Umtauschverhdltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Wandelschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie der
Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch durch Division des unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer Wandelschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das
Umtauschverhéltnis kann in jedem Fall auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet
werden. Ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen
kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/ oder in Geld
ausgeglichen werden.

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit
oder zu einem friheren Zeitpunkt vorsehen.

d) Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach
naherer MalRgabe der von der persénlich haftenden Gesellschafterin festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von Inhaberstammaktien der Gesellschaft
berechtigen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Optionsschuldverschreibung
zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Optionsschuldverschreibung nicht
Ubersteigen. Die Laufzeit des Optionsrechts darf h6chstens zwanzig Jahre betragen.

e) Weitere Gestaltungsmaoglichkeiten

Die Anleihebedingungen koénnen jeweils festlegen, dass im Falle der Wandlung bzw.
Optionsausiibung auch eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt werden kénnen. Ferner
kann vorgesehen werden, dass die Gesellschaft den Wandlungsberechtigten bzw.
Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in
Geld zahlt, der nach naherer MalRgabe der Anleihebedingungen dem
Durchschnittspreis der Aktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA an mindestens zwei
aufeinander folgenden Boérsenhandelstagen wahrend eines Zeitraums von zehn
Borsenhandelstagen vor und zehn Boérsenhandelstagen nach der Erklarung der
Wandlung bzw. Austubung der Option entspricht. Mal3gebend fur den
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Durchschnittspreis der Aktie ist der Tagesschlusskurs im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Boérse. In den Options- und
Wandelanleihebedingungen kann auRerdem vorgesehen werden, dass die Zahl der bei
Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte oder nach Erfullung der
Wandlungspflichten zu beziehenden Aktien bzw. ein diesbeziigliches Umtauschrecht
variabel sind und/ oder der Options- bzw. Wandlungspreis innerhalb einer von der
personlich haftenden Gesellschafterin festzulegenden Bandbreite in Abh&ngigkeit von
der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von
Verwasserungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.

f) Wandlungs-/ Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie muss — auch
bei einem variablen Umtauschverhéltnis bzw. einem variablen Wandlungs- oder
Optionspreis — entweder mindestens 50% des durchschnittlichen Schlusspreises der
Aktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA an den zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag
der Beschlussfassung durch die personlich haftende Gesellschafterin Gber die
Begebung der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen betragen oder mindestens
50% des durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA
wahrend der Tage, an denen die Bezugsrechte an der Wertpapierborse Frankfurt
gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Bodrsenhandelstage des
Bezugsrechtshandels, entsprechen. MalRgebend fir den Durchschnittspreis der Aktie
ist der Tagesschlusskurs im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Borse.

Die Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen kénnen unbeschadet des § 9 Abs. 1
AktG vorsehen, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis durch Zahlung eines
entsprechenden Betrags in Geld bei Ausibung des Wandlungsrechts bzw. durch
Herabsetzung der Zuzahlung ermagigt wird, wenn die Gesellschaft wahrend oder vor
der Wandlungs- oder Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts fir ihre
Aktiondre das Grundkapital erhéht oder weitere Wandel- oder Optionsanleihen begibt
bzw. sonstige Optionsrechte gewahrt und den Inhabern von Wandlungs- und
Optionsrechten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach
Auslibung des Wandlungs- oder Optionsrechts zustehen wiirde. Die Gesellschaft kann
im Falle der Wandelung eine Erm&Rigung des Wandlungspreises durch Zahlung eines
entsprechenden Betrags in bar bei Auslibung des Wandlungsrechts bewirken bzw. die
ggf. vorgesehene Zuzahlung entsprechend herabsetzen. Statt einer Zahlung in bar
bzw. einer Herabsetzung der Zuzahlung kann auch — soweit mdoglich — das
Umtauschverhéltnis durch Division mit dem ermalligten Wandlungspreis angepasst
werden.

Die Bedingungen konnen dartber hinaus fur den Fall der Kapitalherabsetzung oder der
Neueinteilung des Grundkapitals eine Anpassung der Wandlungs- und/ oder
Optionsrechte vorsehen.

Q) Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Die personlich haftende Gesellschafterin wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen,
insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs- bzw.
Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum festzusetzen bzw. im
Einvernehmen mit den Organen der die Wandel- und/ oder
Optionsschuldverschreibungen begebenden Tochtergesellschaften festzulegen.
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2) Schaffung bedingten Kapitals

Daruber hinaus hat die auf3erordentliche Hauptversammlung der Fonterelli vom 9.
Oktober 2007 ein bedingtes Kapital wie folgt beschlossen:

,Das Grundkapital wird um bis zu EUR 350.000,00, eingeteilt in bis zu 350.000 auf den
Inhaber lautende Stammaktien, bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2007). Die bedingte
Kapitalerhbhung dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die gemal vorstehender Erméachtigung
begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt ist.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemafR den in 1.) f) genannten
Bestimmungen festzulegenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte
Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufihren, wie von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten aus gegen bar ausgegebenen Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus
solchen Wandelschuldverschreibungen erflillt werden, und soweit nicht eigene Aktien
zur Bedienung eingesetzt werden.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch
Auslbung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erflllung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil.

Die personliche haftende Gesellschafterin wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer
Durchfuhrung festzusetzen.*

Die Gesellschaft hat bislang keinerlei Wertpapiere (wie z.B.
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen oder sonstige Optionsrechte)
ausgegeben, die Umtausch- oder Bezugsrechte auf Kommanditaktien der Gesellschaft
gewahren kdnnten.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die aul3erordentliche Hauptversammlung der Fonterelli vom 9. Oktober 2007 hat
zudem folgenden Beschluss betr. die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
gefasst:

1) Die Gesellschaft ist erméachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft zu anderen
Zwecken als dem Wertpapierhandel bis zur H6he von 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft zu erwerben.

Der Kaufpreis fur eine Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den Tagesschlusskurs
der Stuckaktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an dem der
Durchfihrung des Erwerbs vorhergehenden Handelstag nicht um mehr als 10%
Ubersteigen oder um mehr als 10% unterschreiten.

Die Ermachtigung wird bis zum Ablauf der nachsten ordentlichen Hauptversammlung,
welche Uber die Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin und die
Entlastung der Mitglieder des Aufsichtrats fir das Geschaftsjahr 2007 zu beschlie3en
hat, langstens bis 31. Oktober 2008, erteilt.
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Die personlich haftende Gesellschafterin wird ermdachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine VerauRerung der aufgrund dieser Erméchtigung oder einer anderen
Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien auch in anderer Weise als Uber die Boérse
oder durch Angebot an alle Aktionare im Verhaltnis ihrer Beteiligung an der
Gesellschaft vorzunehmen. Diese Ermachtigung gilt insbesondere, d.h. ohne hierauf
beschrankt zu sein,

- wenn die Aktien zu einem Preis veraul3ert werden, der den Bdrsenkurs von
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Verduf3erung nicht
wesentlich unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verdu3ernden Aktien
zusammen mit Aktien, die in zeitichem Zusammenhang aufgrund einer Erméachtigung
zur Kapitalerhhung mit Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 S. 4 AktG
ausgegeben werden, die Grenze von 10% des Grundkapitals insgesamt nicht
Ubersteigen;

- um die erworbenen eigenen Aktien der Gesellschaft Dritten im Rahmen des
Zusammenschlusses mit Unternehmen oder im Rahmen des Erwerbs von
Unternehmen oder von Beteiligungen anbieten zu kdnnen;

- um die erworbenen eigenen Aktien zur Erflllung von Options- oder
Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft ausgegebenen
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen zu verwenden.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien wird insoweit ausgeschlossen

Die personlich haftende Gesellschafterin wird ferner erméchtigt, die aufgrund dieser
Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen.

2) Die Erméchtigung in 1.) kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals
in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgelibt werden.

3) Der Bestand eigener Aktien darf zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft erreichen.

Satzung und Statuten der Gesellschaft
Gegenstand der Gesellschaft

Gegenstand des Unternehmens ist gemal} § 2 der Satzung der Erwerb, das Halten, die
Verwaltung und die VeraufRerung von Mehrheits- und Minderheitsbeteiligungen an
privaten und bdrsennotierten Unternehmen sowie sonstige Geldanlagen, wie z.B. der
Ankauf und Verkauf von Forderungen sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden. Die
Gesellschaft ist berechtigt, Kredite aufzunehmen. Die Gesellschaft kann alle Geschéafte
durchfihren und Mafnahmen treffen, die dem Gegenstand des Unternehmens dienen.
Sie kann zu diesem Zweck auch andere Gesellschaften im In- und Ausland griinden,
erwerben oder sich an ihnen beteiligen, Zweigniederlassungen im In- und Ausland
errichten sowie mit anderen Unternehmen Unternehmensvertrage abschliel3en.

Rechtsstellung der Kommanditaktionare

Die Kommanditaktiondre der Fonterelli haben insbesondere das Recht auf Teilnahme
an und Abstimmung in der Hauptversammlung, auf Beteiligung am Unterneh-
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mensgewinn und Liquidationserldés sowie das Bezugsrecht bei Kapitalerh6hungen. Fur
den Kommanditaktionér der Fonterelli ergeben sich im Vergleich zum Gesellschafter
einer Aktiengesellschaft insbesondere folgende Unterschiede hinsichtlich der
Rechtsstellung:

Die personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin), die VEM Capital
Management GmbH, ist kraft Gesetzes zur Fuhrung der Geschéfte der Gesellschaft be-
rechtigt. Sie kann nur in den unter 8§ 9 der Satzung genannten Fallen aus der Gesell-
schaft ausscheiden. Die Wirksamkeit der ordentlichen sowie der aul3erordentlichen
Kindigung der Komplementéarin durch die Gesellschaft bedarf der vorherigen
Zustimmung durch die Hauptversammlung, die mit einer Mehrheit von 75% des
Grundkapitals zu beschliel3en hat. Im Falle des Ausscheidens der Komplementarin hat
der Aufsichtsrat unverziglich nach Kenntnis vom Ausscheidungsgrund und vor
Wirksamwerden des Ausscheidens eine Hauptversammlung einzuberufen, die tber die
Umwandlung der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft oder den Beitritt einer neuen
Komplementarin beschlieRen kann.

Die Feststellung des Jahresabschlusses durch die Hauptversammlung bedarf der
Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin. Der Aufsichtsrat der
Gesellschaft ist gemal § 286 Abs. 1 AktG an der Feststellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft nicht beteiligt.

Beschlisse der Hauptversammlung bedirfen gemall § 285 Abs. 2 S. 1 AktG der
Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin, soweit sie Angelegenheiten
betreffen, fur die bei einer Kommanditgesellschaft das Einverstandnis der personlich
haftenden Gesellschafter und der Kommanditisten erforderlich ist. Dies sind etwa
Satzungsanderungen und Grundlagenbeschlisse wie die Zustimmung zu
Unternehmensvertragen und die Auflésung oder der Formwechsel der Gesellschatft.

Die Gesellschafter einer KGaA haben ein Widerspruchsrecht bei auBergewdhnlichen
Geschaftsfuhrungsmaflnahmen. Das Widerspruchsrecht der Kommanditaktiondre bei
auBBergewdhnlichen Geschaften nach § 164 Satz 1, 2. Halbsatz HGB ist bei der
Fonterelli ausgeschlossen; aulRergewdhnliche Geschafte bedirfen jedoch der
Zustimmung des Aufsichtsrats.

Die Kommanditaktiondre einer KGaA haben mithin einen geringeren Einfluss auf die
Fuhrung und das Management der Gesellschaft als die Aktionare einer AG. Sie haben
insbesondere nicht die Moglichkeit, Einfluss auf die geschéftsfiuhrende Komplementarin
zu nehmen. Die rechtliche Struktur einer KGaA verhindert, dass Kommanditaktionare
einen Wechsel in der Kontrolle des Emittenten herbeifiihren. Die persdnliche Haftung
tbernimmt die Komplementérin der Gesellschaft, die VEM Capital Management GmbH.
Die personliche Haftung des Emittenten selbst ist ausgeschlossen.

Dividendenrechte und Gewinnberechtigung

Samtliche Aktien dieses Angebots sind mit voller Dividendenberechtigung ab Griindung
der Gesellschaft ausgestattet. Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich
der Anteil eines Aktionars an einer Dividendenausschuttung nach seinem Anteil am
Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines Geschéftsjahres geleistet, werden
sie grundsétzlich nach dem Verhéltnis der Zeit bericksichtigt, die seit der Leistung
verstrichen ist (8 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Die Gewinnbeteiligung neuer Aktien kann in
dem jeweiligen Kapitalerhéhungsbeschluss abweichend von § 60 Abs. 2 AktG geregelt
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werden. Es gibt weder Dividendenbeschrankungen noch ein besonderes Verfahren fur
gebietsfremde Wertpapierinhaber.

Uber die Verwendung des Gewinns eines Geschéftsjahres beschlieRt die
Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéftsjahres. Vor dem Beschluss der
Hauptversammlung besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf Herbeifiihrung
des Gewinnverwendungsbeschlusses.

Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch
die H6he des Dividendenanspruchs fest. Dividenden dirfen nur aus dem Bilanzgewinn,
wie er in dem Jahresabschluss nach HGB ausgewiesen ist, gezahlt werden. Bei der
Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfligung stehenden Betrags ist das
Jahresergebnis um Gewinn- und Verlustvortrage des Vorjahres sowie Enthahmen aus
beziehungsweise Einstellungen in Ricklagen zu korrigieren. Kraft Gesetzes sind
bestimmte Ricklagen zu bilden, die bei der Berechnung des zur Ausschiittung
verfugbaren Bilanzgewinns abgezogen werden mussen. Stellen Vorstand und
Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so kdénnen sie Betrage bis zur Halfte des
Jahresliberschusses in andere Gewinnriicklagen einstellen. Dabei sind Betrage, die in
die gesetzliche Ricklage einzustellen sind, und ein Verlustvortrag vorab vom
Jahresiiberschuss  abzuziehen.  Wird  der  Jahresabschluss durch  die
Hauptversammlung festgestellt, so sind 10% des Jahrestberschusses solange in die
anderen Gewinnriicklagen einzustellen, wie die anderen Gewinnriicklagen die Halfte
des Grundkapitals nicht Ubersteigen oder soweit sie nach der Einstellung die Halfte des
Grundkapitals nicht Ubersteigen wirden. Dabei sind Betrége, die in die gesetzliche
Rucklage einzustellen sind, und ein Verlustvortrag vorab vom Jahresiiberschuss
abzuziehen. Die Hauptversammlung ist berechtigt, im Beschluss tber die Verwendung
des Bilanzgewinns Uber die aufgrund 8§ 58 Abs. 1 und Abs. 2 AktG gebildeten
Rucklagen hinaus weitere Betrage in Gewinnriicklagen einzustellen oder als Gewinn
vorzutragen.

Die Hauptversammlung kann neben oder anstelle einer Barausschittung auch eine
Ausschiittung von Sachwerten beschliel3en, wenn es sich bei den auszuschittenden
Sachwerten um solche handelt, die auf einem Markt im Sinne von 8 3 Abs. 2
Aktiengesetz gehandelt werden.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit dem Wirksamwerden des
Gewinnverwendungsbeschlusses. Der Anspruch des Aktionars auf Auszahlung der
Dividende unterliegt der dreijghrigen Regelverjghrung. Verjahrt der Anspruch auf
Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjahrt ist, auszuzahlen.

Von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden werden in Ubereinstimmung mit
den Regeln des jeweiligen Clearingsystems ausgezahlt, da die dividendenberechtigten
Aktien in einem Clearingsystem verwahrt werden.

Vorzugsrechte

Vorzugsrechte bei Angeboten zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Kategorie

bestehen nicht. Den Kommanditaktiondren der Gesellschaft steht jedoch im Rahmen
einer Kapitalerhohung der Gesellschaft ein Bezugsrecht zu.
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Die Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft findet jahrlich mindestens einmal innerhalb der
ersten acht Monate eines Geschéftsjahrs am Sitz der Gesellschaft, an einem Sitz einer
deutschen Wertpapierborse oder in dessen Umgebung, in einem Umkreis von 100 km,
statt. Die ordentlichen und auf3erordentlichen Hauptversammlungen werden von der
VEM Capital Management GmbH und in den gesetzlich dafiir vorgesehenen Fallen vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft einberufen. Die Einberufung der ordentlichen und
auBBerordentlichen Hauptversammlungen missen mindestens 30 Tage vor dem Tag,
bis zu dessen Ablauf sich die Kommanditaktionére vor der Versammlung gemaf § 19
der Satzung anzumelden und ihren Anteilsbesitz nachzuweisen haben, unter Mitteilung
der Tagesordnung und einer Adresse fir die Anmeldung bekannt gemacht werden. Zur
Teilnahme an den ordentlichen und aul3erordentlichen Hauptversammlungen und zur
Auslibung des Stimmrechts sind diejenigen Kommanditaktionare berechtigt, die sich bei
der Gesellschaft bis spatestens am 7. Tag vor der Hauptversammlung angemeldet
haben. Die Anmeldung zur Teilnahme an der ordentlichen oder auf3erordentlichen
Hauptversammlung hat in Textform (8 126b BGB) in deutscher oder englischer
Sprache, per Telefax oder auf mit der Einberufung der ordentlichen oder
auBBerordentlichen Hauptversammlung im Gesellschaftsblatt ggf. naher zu
bestimmendem elektronischen Wege bei der Gesellschaft oder bei einer sonst mit der
Einberufung der Hauptversammlung im Gesellschaftsblatt bezeichneten Stelle zu
erfolgen.

Die Kommanditaktionare haben dariber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an der
ordentlichen oder aufRerordentlichen Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts nachzuweisen. Zum Nachweis ist eine in Textform (126b BGB) in
deutscher oder englischer Sprache erstellte Bescheinigung des depotfiihrenden
Instituts Uber den Anteilsbesitz notwendig. Der Nachweis Uber nicht in
Girosammelverwahrung befindliche Aktien kann auch von der Gesellschaft oder einem
Kreditinstitut gegen Einreichung der Aktien ausgestellt werden. Der Nachweis muss
sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Hauptversammlung beziehen und der
Gesellschaft unter der in der Einberufung der Hauptversammlung mitgeteilten Adresse
bis spatestens am 7. Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag der
Hauptversammlung wird dabei nicht mit eingerechnet. Die Gesellschaft ist berechtigt,
bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises einen geeigneten
weiteren Nachweis zu verlangen. Wird dieser Nachweis nicht, oder nicht in gehdriger
Form erbracht, kann die Gesellschaft den Aktionar zuriickweisen. Bei Namensaktien
genugt als Nachweis die Eintragung im Aktienregister.

Die Beschlisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz aul3er der Stimmenmehrheit eine
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vorschreibt, mit der
einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen stimmberechtigten
Grundkapitals gefasst, soweit nicht nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine
groRere Mehrheit erforderlich ist. Dies gilt insbesondere fir Satzungsanderungen,
soweit diese nicht nur die Fassung betreffen, und Kapitalerhhungen, soweit dies
gesetzlich zuldssig ist und diese Satzung keine anderen Regelungen enthalt. Jede
Aktie gewéhrt eine Stimme. Die in § 285 Abs. 2 Satz 1 AktG genannten Beschliisse der
Hauptversammlung bedurfen der Zustimmung der Komplementérin. Der
Jahresabschluss wird durch die Hauptversammlung festgestellt. Der Beschluss bedarf
nach 8§ 286 Abs. 1 AktG der Zustimmung der Komplementéarin. Bei der Aufstellung des
Jahresabschlusses kann die Komplementarin gem. § 24 Absatz 2 der Satzung
hdchstens die Halfte des Jahrestiberschusses in andere Gewinnrlcklagen einstellen.
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Von der gesetzlichen Regelung abweichende Bestimmungen der Satzung

Die aktuelle Satzung der Gesellschaft enthédlt folgende von den gesetzlichen
Regelungen abweichenden Bestimmungen:

Bei einer Kapitalerhhung kann die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von
§ 60 Abs. 2 AktG bestimmt werden, 8§ 4 Abs. 4 der Satzung der Gesellschatft.

Die Aktien lauten auf den Inhaber und auf den Namen. Trifft im Falle einer
Kapitalerhbhung der Erhdhungsbeschluss keine Bestimmung dariiber, ob die neuen
Aktien auf den Inhaber oder auf den Namen lauten sollen, so lauten sie auf den
Inhaber, § 4 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft.

Die personlich haftende Gesellschafterin bestimmt die Form der Aktienurkunden. Die
Gesellschaft kann einzelne Aktien in Aktienurkunden zusammenfassen, die eine
Mehrzahl von Aktien verbriefen (Sammelurkunden). Der Anspruch der
Kommanditaktiondre auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen, § 4 Abs. 3 der Satzung
der Gesellschatft.

Der VEM Aktienbank AG, HRB 124255 (AG Minchen), Rosental 5, 80331 Munchen
obliegt als Kommanditaktion&arin der Gesellschaft die gesellschafterliche Sonderpflicht,
die Komplementéarin bei ihren Investitionstatigkeiten zu unterstitzen. Soweit
erforderlich, kann die VEM Aktienbank AG fir die Durchflihrung der Due Diligence auch
Dritte auf Kosten der Gesellschaft heranziehen, § 8 Abs. 1 lit. (b) der Satzung der
Gesellschatt.

Die Komplementérin erhalt als Entgelt fir die Geschéftsfihrungstatigkeit einen
Ausgleich der im Rahmen des ordnungsgemafRen Geschéaftsbetriebs anfallenden
Kosten und Aufwendungen bei der Komplementéarin, insbesondere Personal- und
Sachkosten, zuziiglich 0,5% des Wertes des bilanziellen Eigenkapitals (Grundkapital,
Kapitalriicklagen, Gewinnrticklagen, Jahresiiberschuss) der Gesellschaft zum
Bilanzstichtag des vorangegangenen Geschéftsjahres, jeweils zzgl. der gegebenenfalls
anfallenden gesetzlichen Umsatzsteuer, zahlbar per annum und féllig eine Woche nach
Aufstellung des Jahresabschlusses.

Soweit Teile des Eigenkapitals in borsennotierte Gesellschaften investiert wurden, ist
Bemessungsgrundlage des Entgelts nicht der Nominalwert der Beteiligung
(Anschaffungspreis), sondern der Beteiligungswert. Als Beteiligungswert gilt das
durchschnittliche jahrliche Beteiligungsvolumen (Anzahl der Aktien multipliziert mit den
gehaltenen Tagen dividiert durch 365) multipliziert mit dem durchschnittlichen
Borsenkurs (Summe der Schlusskurse dieser Aktie am 1. Handelstag eines jeden
Monates des Jahres dividiert durch 12). Soweit im Laufe eines Jahres eine
Kapitalerhéhung stattfindet, beziehen sich die angegebenen Vergitungen ab dem
Zeitpunkt der Eintragung der Kapitalerhbhung pro rata temporis auf das um das
Volumen der Kapitalerhdhung (inklusive Ausgabeaufschlag) erhohte bilanzielle
Eigenkapital der Gesellschaft.

Fur die Ubernahme der personlichen Haftung eine Vergutung von 5% des
Stammkapitals der Komplementarin, zuziglich der gegebenenfalls anfallenden
Umsatzsteuer, zahlbar per annum im Voraus.

Fur den mit der Durchfihrung und der Organisation von Kapitalerh6hungen
verbundenen erhdhten Geschéftsfihrungsaufwand erhélt die Komplementarin pro
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Kapitalerhbhung zuséatzlich eine einmalige Vergutung in Hohe von 2% des
Emissionsvolumens der jeweils durchgefihrten Kapitalerh6hung.

Die VEM Aktienbank AG erhdlt als Entgelt fir lhre Tatigkeiten 3% per annum des
Wertes des bilanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft zum Bilanzstichtag des
vorangegangenen Geschéftsjahrs im Voraus, féllig eine Woche nach Aufstellung des
Jahresabschlusses. Zusatzlich erhalt die VEM Aktienbank AG eine gewinnabhéngige
Vergutung in H6he von 20% des festgestellten Jahresiiberschusses der Gesellschaft (8
286 AktG) eines jeden Geschaftsjahres vor Steuern, fallig eine Woche nach Aufstellung
des Jahresabschlusses.

Die Komplementarin und die VEM Aktienbank AG, ihre Geschéftsfihrer, Gesellschafter
und ihre Vorstande sind vom Wettbewerbsverbot gemaf § 284 AktG befreit.

Die Komplementarin scheidet nur in den folgenden Féllen als personlich haftende
Gesellschafterin aus der Gesellschaft aus:

- aufgrund einer gesonderten schriftlichen Vereinbarung zwischen Komplementéarin und
der Gesellschaft, bei der die Gesellschaft durch den Aufsichtsrat vertreten wird,
§ 9 Abs. 1 lit. (a) der Satzung der Gesellschaft,

- mit der Auflésung der Komplementarin, 8§ 9 Abs. 1lit. (b) der Satzung der
Gesellschaft,

- im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der
Komplementarin, wenn es ihr nicht gelungen ist, innerhalb von drei Monaten die
Aufhebung des Verfahrens zu bewirken, bei rechtskraftiger Abweisung des Antrages
auf Ero6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse oder wenn die Komplementarin
die eidesstattliche Versicherung nach § 807 ZPO bzw. § 284 AO abgegeben hat oder
Haft zur Abgabe der eidesstattlichen Versicherung angeordnet ist, 8 9 Abs. 1 lit. (c) der
Satzung der Gesellschaft,

- wenn von Seiten eines Privatglaubigers der Komplementarin aufgrund eines nicht nur
vorlaufig vollstreckbaren Titels die Zwangsvollstreckung in den Gesellschaftsanteil und/
oder die aus dem Gesellschaftsanteil flieBenden Rechte betrieben wird und es der
Komplementarin nicht gelungen ist, innerhalb von drei Monaten die Aufhebung der
ZwangsvollstreckungsmalRnahme zu bewirken, 8 9 Abs. 1 lit. (d) der Satzung der
Gesellschaft,

- aufgrund ordentlicher Kindigung des zwischen der Komplementarin und der
Gesellschaft bestehenden Gesellschaftsverhaltnisses durch die Komplementarin oder
die Gesellschaft, vertreten durch ihren Aufsichtsrat, mit einer Frist von einem Jahr zum
Jahresende. Die ordentliche Kiindigung durch die Gesellschaft bedarf zur Wirksamkeit
der vorherigen Zustimmung durch die Hauptversammlung, die mit einer Mehrheit von
75% des Grundkapitals zu beschlieBen hat, 8§ 9 Abs. 1 lit.(e) der Satzung der
Gesellschaft,

- aufgrund Kindigung aus wichtigem Grund durch die Komplementarin oder die
Gesellschaft, vertreten durch ihren Aufsichtsrat. Die Kindigung aus wichtigem Grund
durch die Gesellschaft bedarf zur Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung durch die
Hauptversammlung, die mit einer Mehrheit von 75% des Grundkapitals zu beschliel3en
hat. 8 285 Abs. 1 AktG findet entsprechend Anwendung, sofern der Komplementérin
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aus wichtigem Grund gekiindigt werden soll, § 8 Abs. 1 lit. (f) der Satzung der
Gesellschaft.

Im Falle des Ausscheidens der Komplementarin hat der Aufsichtsrat unverziglich nach
Kenntnis vom Ausscheidungsgrund und vor Wirksamwerden des Ausscheidens eine
Hauptversammlung einzuberufen, die Uber die Umwandlung der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft oder den Beitritt einer neuen Komplementarin beschliel3en kann.
Beschliel3t die Hauptversammlung keine Umwandlung in eine Aktiengesellschaft oder
keinen Beitritt eines neuen personlich haftenden Gesellschafters, ist sie nach Mal3gabe
von 8 26 abzuwickeln, 8 9 Abs. 2 der Satzung der Gesellschatft.

Die Gesellschaft steht der ausgeschiedenen Komplementarin daftr ein, dass sie fur die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht in Anspruch genommen wird, es sei denn, der
Anspruch des Glaubigers ist durch eine nicht der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns entsprechende Handlung des personlich haftenden Gesellschafterin
begrindet worden. Befreiung von den Verbindlichkeiten der Gesellschaft oder
Sicherheitsleistung kann sie nicht verlangen, § 9 Abs. 3 der Satzung der Gesellschatft.

Die Geschéftsfihrung obliegt der Komplementarin, 8 10 Abs. 1 der Satzung.
AuRBergewohnliche Geschéfte bedirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats, § 10 Abs. 2
der Satzung.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditaktionare bei auZergewohnlichen Geschéaften
nach 8§ 164 Abs. 1, 2. Halbsatz HGB ist ausgeschlossen, § 10 Abs. 3 der Satzung der
Gesellschaft.

Der Aufsichtsrat ist erméachtigt, Anderungen der Satzung, die nur die Fassung betreffen,
insbesondere im Hinblick auf die Hohe der Durchfiihrung von Kapitalerhhungen oder
zur Ausnutzung von Genehmigten oder Bedingten Kapitalien, vorzunehmen, § 14 Abs.
4 der Satzung der Gesellschaft.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhdlt fir seine Tatigkeit eine feste, nach Ablauf des
Geschéftsjahres zahlbare Verglitung in Hoéhe von jahrlich EUR 3.500,00; der
Vorsitzende erhalt EUR 5.000,00. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ferner
Ersatz aller Auslagen, 8 17 der Satzung der Gesellschatft.

Mdglichkeiten der Ausiibung von beherrschendem Einfluss

Die VEM Capital Management GmbH kann tber ihre Stellung als Komplementéarin der
Gesellschaft auf die Geschéftsfihrung entscheidenden Einfluss austiben. Darlber
hinaus Uben sowohl die VEM Aktienbank AG als auch die Vorstande der VEM
Aktienbank AG - Herr Andreas Beyer und Herr Erich Pfaffenberger — einen
beherrschenden Einfluss auf die Fonterelli und die VEM Capital Management GmbH
aus.

XX. WESENTLICHE VERTRAGE
Die Fonterelli hat — abgesehen vom Mandatierungsvertrag mit der VEM Aktienbank AG
Uber die Begleitung des gegenstandlichen offentlichen Angebots und von den

Beteiligungsvertrdgen sowie den unter XV. dargestellten Dienstvertragen - keine
Vertrage aul3erhalb der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen.
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XXI. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon kénnen wahrend der Glultigkeit des
Registrierungsformulars jeweils wéhrend der Ublichen Geschéaftszeiten am Sitz der
Gesellschaft, Rosental 5, 80331 Miinchen eingesehen werden:

- Satzung der Gesellschaft

- Handelsregisterauszug der Gesellschaft

- geprifte Eroffnungsbilanz (HGB) der Gesellschaft vom 4. Juli 2007 und
ungeprufter Abschluss (HGB) zum 30.09.2007

XXIl. WICHTIGE ANGABEN
Erklarung zum Geschaftskapital

Das derzeit vorhandene Geschaftskapital (working capital) reicht nach Auffassung der
Fonterelli fir die derzeitigen Bedurfnisse aus. Fremdfinanzierungsbedarf besteht nicht.
Kapitalbildung und Verschuldung

Zum 30. September 2007 vor Kapitalerh6hung
(in T€ nach HGB, ungepruft)

Kurzfristige Schulden 40
garantiert 0
besichert 0
nicht garantiert/ unbesichert 40

Langfristige Schulden 0

garantiert 0

besichert 0

nicht garantiert/ unbesichert 0

Eigenkapital

Grundkapital 700

Kapitalriicklage 280

Gewinnrlcklage 0

Bilanzverlust -144

Gesamt 876

A. Zahlungsmittel 141

B. Zahlungsmittelaquivalente 0

C. Wertpapiere des Umlaufvermdgens 100

D. Liquide Mittel (A) + (B) +(C) 241

E. Kurzfristige Forderungen 0

F. Kurzfristige Schulden gegentber Kreditinstituten 0
G. Kurzfristiger Anteil an langfristigen Schulden 0
H. Andere kurzfristige Schulden 40
I. Kurzfristige Schulden (F) + (G) + (H) 40
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J. Uberschuss der liquiden Mittel tiber die kurzfristigen Schulden
(N -(®E - (D) 201

K. Langfristige Schulden

L. Begebene Anleihen

M. Andere langfristige Schulden

N. Langfristige Nettoverschuldung (K) + (L) + (M)

[eNeoNeoNe)

O. Uberschuss der liquiden Mittel tiber die Schulden
(J) +(N) 201

Zum 30. September 2007 bestanden weder Eventualverbindlichkeiten noch sonstige
aus der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung nicht ersichtliche sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten.

Verwendung der Mittel

Die Gesellschaft beabsichtigt, die durch die am 9. Oktober 2007 beschlossene
Kapitalerhéhung erhaltenen Mittel zum Erwerb weiterer Portfoliounternehmen zu
verwenden, bzw. zur weiteren Investition in Portfoliounternehmen. Da die Gesellschaft
keine Verbindlichkeiten hat, wird der Emissionserlés auch nicht fir die Tilgung von
Verbindlichkeiten eingesetzt. Die Anzahl der Beteiligungen, die mit dem Emissionserlos
eingegangen werden soll, ist offen und abhangig vom Emissionserlés. Die Art der
Beteiligung (unmittelbare oder mittelbare) steht noch nicht fest und h&ngt von der
jeweiligen Beteiligungsmdoglichkeit ab. Es besteht auch kein Fokus auf eine gewisse
Branche oder auf eine bestimmt Phase der Unternehmensfinanzierung. Zum jetzigen
Zeitpunkt ist noch kein Unternehmen identifiziert, an dem sich die Fonterelli mit dem
Emissionserlos oder einem Teil des Emissionserloses beteiligen will. Ausschlaggebend
fir die Verwendung des Emissionserléses ist die Hohe des Emissionserldses, die
Entwicklung auf dem Beteiligungsmarkt sowie die Verfassung der Kapitalmarkte im
Allgemeinen. Einzelheiten hierzu stehen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Prospekts noch nicht fest. Sollten sich nach Auffassung der Gesellschaft keine
attraktiven Beteiligungsmoglichkeiten zu dem Zeitpunkt ergeben, zu dem die Fonterelli
uber den Emissionserlds verfugt, kann der Emissionserlés ganz oder teilweise in
kurzfristige geldmarktnahe Produkte investiert werden, bis sich eine interessante
Beteiligungsmoglichkeit ergibt.

XXIll. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN UND ZUM HANDEL IM
FREIVERKEHR EINZUBEZIEHENDEN AKTIEN

Gegenstand des Angebots

Die bis zu 30.000.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 aus der am 9. Oktober 2007
von der Hauptversammlung gem. § 182 Abs. 1 AktG beschlossenen Kapitalerhéhung
(die Neuen Aktien) werden den Aktiondren der VEM Aktienbank AG sowie den
Aktiondren der BinTec Communications AG in der Zeit vom 26. November 2007 bis
zum 7. Dezember 2007 zum Bezug angeboten. Jeder Aktion&r der VEM Aktienbank AG
kann fur je eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 der VEM Aktienbank AG jeweils eine Aktie der Fonterelli
GmbH & Co. KGaA zum Bezugspreis von EUR 1,50 beziehen. Ebensoll kann jeder
Aktionar der BinTec Communications AG kann flir je eine auf den Inhaber lautende
Stiickaktie mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 der BinTec
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Communications AG jeweils eine Aktie der Fonterelli GmbH & Co. KGaA zum
Bezugspreis von EUR 1,50 beziehen.

In der Zeit vom 26. November 2007 bis 7. Dezember 2007 werden die Neuen Aktien,
soweit sie nicht im Wege der Bezugsangebote von Aktiondren der VEM Aktienbank AG
bzw. der BinTec Communications AG bezogen wurden, im Wege eines offentlichen
Angebots Dritten zum Erwerb zum Preis von EUR 1,50 je Neuer Aktie angeboten.
Gegenstand des Angebots sind somit samtliche Neuen Aktien, die aus der gemaf
§ 186 AktG beschlossenen Kapitalerhbhung vom 9. Oktober 2007 der Gesellschaft
stammen, soweit sie nicht im Wege des Bezugsangebots von Aktionaren der VEM
Aktienbank AG oder der BinTec Communications AG bezogen wurden. Das Angebot
besteht aus einem offentlichen Angebot in Deutschland sowie einer internationalen
Privatplatzierung aufRerhalb der Bundesrepublik Deutschlands. In den Vereinigten
Staaten von Amerika, Japan und Kanada erfolgt kein Angebot von Neuen Aktien.

Die Neuen Aktien werden in dem Umfang, in dem sie im Rahmen der Bezugsangebote
und des offentlichen Angebots bzw. der Privatplatzierung nachgefragt werden von der
VEM Aktienbank AG nach Ablauf der Bezugsfrist und der Frist fir das o6ffentliche
Angebot gezeichnet werden. Die VEM Aktienbank AG wird die Neuen Aktien an die
Aktionédre, die von dem Bezugsangebot Gebrauch gemacht haben, bzw. die Investoren,
die im Rahmen des offentlichen Angebots erklart haben, dass sie Neue Aktien
erwerben mdchten, verkaufen und Ubertragen und den dabei erzielten Verkaufserlos
abzuglich der Provisionen an die Gesellschaft abflihren.

Wahrung der Emission

Der von den Aktionaren im Rahmen des Bezugsangebots und den Investoren im
Rahmen des offentlichen Angebots fir die Neuen Aktien zu zahlende Bezugspreis bzw.
Kaufpreis ist in Euro zu entrichten.

Allgemeine Angaben Uber die Aktien

Die Fonterelli hat zusammen mit der VEM Aktienbank AG die Einbeziehung der Aktien
zum Handel im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse beantragt. Die
Aufnahme des Handels im Freiverkehr ist fir den 20. Dezember 2007 vorgesehen. Die
Neuen Aktien werden bislang weder an einem organisierten Markt noch einem
Freiverkehr an einer deutschen Borse gehandelt. Die Neuen Aktien sind voll
gewinnanteilsberechtigt fur das Geschaftsjahr 2007. Im Falle einer Liquidation
verbriefen die Neuen Aktien das Recht auf Beteiligung am Saldo. Jede Aktie gewahrt in
der Hauptversammlung eine Stimme. Es existieren keine Anteile, die keinen Anteil am
Grundkapital gewahren oder Wertpapiere, die ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Kommanditaktien einrdumen. Die Neuen Aktien werden unter der ISIN
DEOOOAOMZRAA4 verbucht und zum Handel in den Freiverkehr einbezogen.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist satzungsgemall ausgeschlossen. Die
Kommanditaktien sind in mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt a. M. hinterlegt sind bzw. hinterlegt werden. Uber Ausgabe,
Form und Inhalt der Kommanditaktienurkunden entscheidet die persénlich haftende
Gesellschafterin. Die Kommanditaktien sind frei Ubertragbar.

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns entscheiden die Kommanditaktionére in der

auf das betreffende Geschéftsjahr folgenden ordentlichen Hauptversammlung. Die
Geschéftsfuhrung der Gesellschaft beabsichtigt bis auf weiteres in der
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Hauptversammlung vorzuschlagen, einen etwaigen Bilanzgewinn zur Innenfinanzierung
der geplanten Erweiterung der Geschéftstatigkeit zu thesaurieren und keine Dividenden
auszuschutten. Langfristig plant die Gesellschaft, einen Teil der Gewinne als
Dividenden an die Kommanditaktionare auszuschitten. Kinftige Dividendenzahlungen
sind allerdings insbesondere von der Ertragslage der Gesellschaft, ihrer finanziellen
Lage, dem Liquiditatsbedarf, ihrer Zukunftsaussichten sowie von rechtlichen,
steuerlichen und anderen Rahmenbedingungen abh&ngig.

Zahl- und Hinterlegungsstelle, Designated Sponsor

Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die Bankhaus Gebruder Martin AG, Kirchstral3e 35,
73033 Goppingen. Designated Sponsor ist die VEM Aktienbank AG.

XXIV. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT
Bezugspreis, Preis, Angebotsfrist, Bedingungen

Der Bezugspreis, zu dem die Neuen Aktien im Rahmen der Bezugsangebote von den
Aktionaren der VEM Aktienbank AG und der BinTec Communications AG bezogen
werden konnen, betragt EUR 1,50 je Neuer Aktie.

Dritte kdnnen im Rahmen des 6ffentlichen Angebots die Neuen Aktien zu einem Preis
von EUR 1,50 je Neuer Aktie erwerben, soweit Aktionare der VEM Aktienbank AG und
der BinTec Communications AG von ihrem Bezugsrecht keinen Gebrauch machen.
Mindest- oder Hochstbetrage hinsichtlich der Zeichnung sind nicht vorgesehen.

Das Angebot wird von der VEM Aktienbank AG koordiniert.

Die angebotenen Neuen Aktien aus der Kapitalerhhung werden in verschiedenen
Tranchen angeboten:

Zielgruppe Zeichnungsifrist Zeichnung uber

Aktionare der VEM
Aktienbank AG und BinTec
Communications AG im
Rahmen der
Bezugsangebote

26. November 2007 bis 7.
Dezember 2007, 17:00 Uhr

Depotflihrende Bank

Privatkunden im Rahmen
des Angebots

26. November 2007 bis 7.
Dezember 2007, 17:00 Uhr

Depotfiihrende Bank

Institutionelle Investoren im
Rahmen des Angebots

26. November 2007 bis 7.
Dezember 2007, 17:00 Uhr

VEM Aktienbank
Hausbank

AG/

Eine Verlangerung oder Verkirzung der Angebotsfristen ist moglich.

Nach Ablauf der Angebotsfrist werden die Neuen Aktien zun&chst vorrangig den
Aktionaren der VEM Aktienbank AG und der BinTec Communications AG zugeteilt, die
im Rahmen der Bezugsangebote von ihrem Bezugsrecht Gebrauch gemacht haben.
AnschlieRend werden die Ubrigen Neuen Aktien aufgrund der dann vorliegenden
Angebote zugeteilt. Die Gesellschaft wird das Ergebnis des Angebots — vorbehaltlich
einer Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist — am 10. Dezember 2007
bekannt geben. Die Bekanntgabe erfolgt mittels eines allgemein zuganglichen
Kapitalmarktinformationssystems wie z. B. von der Firma DGAP Deutsche Gesellschaft
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fur Ad-hoc-Publizitat mbH (zugénglich unter www.dgap.de) und auf der Homepage der
Gesellschaft. Die Einbeziehung in den Freiverkehr ist fir den 20. Dezember 2007
vorgesehen. Die buchmaRige Lieferung der Neuen Aktien beginnt voraussichtlich am
17. Dezember 2007. Insbesondere fur den Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht
ausreicht, um samtliche Kaufangebote nicht aufgrund Bezugsrechte bezogener Aktien
zu bedienen, behéalt sich die Fonterelli vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise
anzunehmen.

Der Hauptversammlungsbeschluss lber die Erhéhung des Grundkapitals vom 9.
Oktober 2007 wird unwirksam, wenn nicht bis zum 31. Dezember 2007 mindestens
100.000 neue Stuckaktien gezeichnet sind.

Zeitplan (voraussichtlich)

21. November 2007 Billigung und Veréffentlichung des Prospekts auf der
Internetseite der Gesellschaft

26. November 2007 Beginn der Bezugsfrist fir die Aktionare der VEM
Aktienbank AG und BinTec Communications AG

Beginn  des  oOffentlichen  Angebots und  der
Privatplatzierung

7. Dezember 2007 Ende der Bezugsfrist und Ende des 6ffentlichen Angebots
sowie Ende der Privatplatzierung

10. Dezember 2007 Zuteilung

17. Dezember 2007 BuchmaRige Lieferung der Aktien

20. Dezember 2007 Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr

Dieser Prospekt wird ab dem Tag der Veroffentlichung als Download tber die Internet-
Seite der Gesellschaft (www.Fonterelli.de) zur Verfigung stehen. AufRerdem sind
gedruckte Exemplare des Prospekts unter nachfolgender Adresse der Gesellschaft
erhaltlich: Fonterelli GmbH & Co. KGaA, Rosental 5, 80331 Miinchen.

Plan fuar die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung, bevorrechtigte
Zuteilung

Das Angebot richtet sich an deutsche und internationale institutionelle Anleger sowie an
deutsche Privatanleger. Das offentliche Angebot in Deutschland und die internationale
Privatplatzierung erfolgen im gleichen Zeitraum, namlich vom 26. November 2007 bis
zum 7. Dezember 2007, 17:00 Uhr. Vorbehaltlich gesetzlicher Erfordernisse bestehen
fur die Zuteilung keine vertraglich vereinbarten Unter- oder Obergrenzen fir die Anzahl
der Aktien, die in einem einzelnen Land oder einer Region oder an bestimmte
Investorengruppen (private oder institutionelle Investoren) zugeteilt werden. Bei der
Zuteilung werden zunachst nur die Bezugerklarungen von Aktionaren der VEM
Aktienbank AG und der BinTec Communications AG berlcksichtigt. Die danach
verbleibenden Neuen Aktien werden anschliel3end zugeteilt.

Zeichner werden schriftlich tber die erfolgte Zuteilung informiert. Bei Privatkunden
erfolgt die Mitteilung und Abrechnung durch die die jeweilige Zeichnung
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entgegennehmende Bank. Abwicklungstechnisch kann es vorkommen, dass die
Notierungsaufnahme vor dem Zugang der Mitteilung Uber die Zuteilung erfolgt.

Zuteilungsmethode fir Privatanleger

Bei der Zuteilung an Privatanleger im Rahmen des o&ffentlichen Angebots wird die
Gesellschaft die ,Grundsatze fur die Zuteilung von Aktienemissionen an Privatanleger®
beachten, die am 7. Juni 2000 von der Borsensachverstandigenkommission beim
Bundesministerium der Finanzen herausgegeben wurden (die ,Zuteilungsgrundsatze®).
Die Gesellschaft wird die Einzelheiten des Zuteilungsverfahrens festlegen und nach
Mal3gabe der Zuteilungsgrundsatze veroffentlichen.

Widerruflichkeit; Mehrfachzeichnungen

Bis zur Beendigung des offentlichen Angebots kénnen Anleger ihren Zeichnungsauftrag
widerrufen. Das gilt nicht fur Aktiondre der VEM Aktienbank AG und der BinTec
Communications AG, die Aktien im Rahmen des Bezugsangebotes gezeichnet haben.
Zuviel gezahlte Betrdge werden unverziglich an die Zeichner zurick utberwiesen.
Mehrfachzeichnungen sind zuléssig.

Preisfestsetzung

Die Neuen Aktien werden im Rahmen der Bezugsangebote zu einem Festpreis von
EUR 1,50 je Neuer Aktie zzgl. banktbliche Provisionen angeboten.

Der Preis der Neuen Aktien im Rahmen des &ffentlichen Angebots betragt EUR 1,50 je
Neuer Aktie zzgl. bankublicher Provisionen. Insbesondere fir den Fall, dass das
Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um sémtliche Kaufangebote zum Kaufpreis zu
bedienen, behalt sich die Gesellschaft vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise
anzunehmen. Anleger kdénnen den Kaufpreis und die Anzahl der ihnen zugeteilten
Neuen Aktien an dem nach Ablauf des Angebotszeitraums folgenden Werktag bei der
Depotbank, Uber die sie ihr Kaufangebot abgegeben haben, erfragen.

Die Mitglieder der Geschaftsfilhrung, des Aufsichtsrats, des oberen Managements oder
ihnen nahestehende Personen haben in Bezug auf Aktien der Gesellschaft in den
letzten 12 Monaten keine Transaktionen vorgenommen. Optionen oder sonstige
Instrumente, die ein Recht auf den Bezug von Aktien an der Gesellschaft einrdumen,
werden ebenfalls nicht gewahrt. Ein mit dem Angebotspreis vergleichbarer Aktienpreis
aus derartigen Geschéften aus den letzten 12 Monaten ist dementsprechend nicht
vorhanden.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die VEM Aktienbank AG hat sich in der Mandatsvereinbarung vom 2. Oktober 2007
verpflichtet, die Neuen Aktien zu zeichnen, soweit Aktionare der VEM Aktienbank AG
oder der BinTec Communications AG von ihrem Bezugsrecht Gebrauch machen, bzw.
Dritte fur die Neuen Aktien im Rahmen des offentlichen Angebots oder der
Privatplatzierung Zeichnungsauftrage erteilen und Zahlungen geleistet sind. Nur in
diesem Umfang wird eine Zeichnung der Aktien durch die VEM Aktienbank AG
erfolgen. Der Mandatsvertrag endet mit Ablauf des 31. Mérz 2008, 24 Uhr, es sei denn,
die Parteien vereinbaren zuvor eine Vertragsverlangerung. Wahrend der
Vertragslaufzeit ist ein ordentliches Kindigungsrecht ausgeschlossen. Das Recht zur
auBBerordentlichen Kindigung bleibt hiervon unberihrt. Ein derartiges Recht besteht
insbesondere dann, wenn bestimmte von der Gesellschaft beizubringende Unterlagen
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nicht spatestens innerhalb einer angemessenen Nachfrist vorgelegt werden, bestimmte
von der Gesellschaft zu tatigende Zahlungen nicht spéatestens innerhalb einer
angemessenen Nachfrist erfolgen oder im Einflussbereich der Gesellschaft Tatsachen
in der Weise eintreten, dass der VEM Aktienbank AG die Durchfihrung des
Mandatsvertrags nicht zumutbar ist, z.B. eine wesentliche Verschlechterung der
wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft eintritt oder ein Antrag auf Erdffnung des
Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der Gesellschaft gestellt wird.

Verwasserung

Ausgehend von einer derzeitigen Aktienzahl von 700.000 und von 30.000.000 neuen
Aktien, die Gegenstand des o6ffentlichen Angebots sind, ergibt sich bei einer
Vollplatzierung aller 30.000.000 Aktien eine Verwasserung von ca. 97,7%.

XXV. EINZELHEITEN ZUR EINBEZIEHUNG DER AKTIEN IN DEN FREIVERKEHR
Einbeziehung in den Freiverkehr

Die Einbeziehung der bestehenden 650.000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stlckaktien) der Gesellschaft sowie die bis zu 30.000.000 auf den Inhaber
lautenden Neuen Aktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien) zum Handel im Freiverkehr
wird beantragt. Die Einbeziehung wird nach Veroéffentlichung des gebilligten Prospekts,
voraussichtlich am 20. Dezember 2007 unter der bestehenden ISIN DEOOOAOMZRA4
erfolgen.

Die Neuen Aktien aus der am 9. Oktober 2007 beschlossenen Kapitalerhhung werden
in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, hinterlegt werden wird.

Stabilisierung

Die VEM Aktienbank AG oder andere in inrem Namen handelnde Personen kénnen im
Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot fiir einen Zeitraum von 30 Tagen ab
Einbeziehung der Neuen Aktien der Gesellschaft in den Handel im Freiverkehr
Transaktionen mit dem Ziel vornehmen, den Marktpreis der Aktien der Gesellschaft auf
einem Niveau zu halten, das von demjenigen abweicht, welches ohne Stabilisierung
bestehen wirde. Es besteht jedoch keine Verpflichtung zur Vornahme solcher
Stabilisierungsmafinahmen und eine derartige StabilisierungsmafRnahme kann, sofern
sie bereits begonnen wurde, jederzeit ohne Vorankiindigung beendet werden. In
Ubereinstimmung mit dem jeweils anwendbaren Recht kdnnen solche Transaktionen
an allen deutschen Wertpapierborsen oder einem elektronischen Handelssystem
vorgenommen werden. Somit kann sich ein Bérsenkurs bzw. Marktpreis fir die Aktien
der Gesellschaft auf einem Niveau ergeben, das nicht von Dauer ist.

Kosten der Emission; Gesamtnettoertrage
Unter der Annahme, dass die Neuen Aktien vollstdndig platziert werden, betragen die

Emissionskosten insgesamt ca. EUR 2,70 Mio. Der Gesellschaft wirde daher ein Erlos
von ca. EUR 42,3 Mio. zuflieRen.
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XXVI. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser Abschnitt ,Besteuerung in Deutschland® enthalt eine kurze Zusammenfassung
einiger wichtiger deutscher Besteuerungsgrundsétze, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien bedeutsam sind oder werden
kénnen. Es handelt sich dabei jedoch nicht um eine umfassende und vollstandige
Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die fir Aktionare relevant sein kdnnen.
Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zur Zeit der Billigung dieses Prospekts
geltende nationale deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen der
Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland
und anderen Staaten abgeschlossen sind. In beiden Bereichen kdnnen sich
Bestimmungen - unter Umstanden auch rickwirkend - andern.

Potenziellen K&aufern von Aktien wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens sowie der Ubertragung von Aktien und wegen des bei einer
gegebenenfalls moglichen Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer)
einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Diese sind in der
Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Aktionéars
angemessen zu bericksichtigen.

Besteuerung der Gesellschaft

Deutsche Kapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem Gewinn grundséatzlich der
Korperschaftsteuer mit einem einheitlichen Satz von 25% fur ausgeschittete und
einbehaltene Gewinne zuziglich eines Solidaritéatszuschlags in Hohe von 5,5% auf die
Kdrperschaftsteuerschuld (insgesamt gerundet 26,4%).

Zuséatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften mit ihrem in inlandischen
Betriebsstatten erzielten Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Die Ho6he der
Gewerbesteuer ist abhangig davon, in welcher Gemeinde die Gesellschaft
Betriebsstatten unterhélt. Die effektive Gewerbesteuerbelastung betragt ca. 15% bis
20% des steuerpflichtigen Gewerbeertrags, je nach Hebesatz der Gemeinde. Bei der
Ermittlung des korperschaftssteuerlichen Einkommens sowie des steuerpflichtigen
Gewerbeertrags der Kapitalgesellschaft ist die Gewerbesteuer als Betriebsausgabe
abzugsfahig.

Fur Zwecke der Gewerbesteuer werden von inlandischen Kapitalgesellschaften
bezogene Gewinnanteile sowie Gewinne aus der Veréduf3erung von Anteilen an einer
anderen Kapitalgesellschaft grundsatzlich in gleicher Weise behandelt wie fir Zwecke
der Korperschaftsteuer. Allerdings sind Gewinnanteile grundsétzlich nur dann zu 95%
steuerbefreit, wenn die Gesellschaft zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums
mindestens zu 10% am Grund- oder Stammkapital der ausschittenden Gesellschaft
beteiligt war.

Fur Gewinnanteile, die von auslandischen Kapitalgesellschaften stammen, gelten
zuséatzliche Einschrankungen.

Sofern die Gesellschaft Sachdividenden auskehrt, kdnnen sich auf der Ebene der
Gesellschaft steuerliche Folgen ergeben: Soweit der Verkehrswert der ausgeschiitteten
Guter deren Buchwert Ubersteigt, wird handelsrechtlich ein Gewinn realisiert. Wegen
des Grundsatzes der Mal3geblichkeit (§ 5 Abs. 1 EStG) stellt die Sachdividende auch
steuerlich einen Gewinnrealisierungstatbestand dar.
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Bei der ausschittenden Gesellschaft kommt es daher zu einem Erfolg, der im Rahmen
der korperschaft- und gewerbesteuerlichen Einkommensermittlung zu bertcksichtigen
ist und somit der Korperschaft- und Gewerbesteuer unterliegt, sofern nicht ein
Befreiungstatbestand Anwendung findet. Dieser Erfolg entsteht nicht in dem
Wirtschaftsjahr, fur das die Ausschittung vorgenommen wird, sondern - wie im
Handelsrecht - im Wirtschaftsjahr der Ausschittung.

Dividenden, gleich ob Bar- oder Sachdividenden, oder andere Gewinnanteile, die die
Gesellschaft von inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind
im Ergebnis zu 95% von der Korperschaftsteuer befreit; 5% der jeweiligen Einnahmen
gelten pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der
Korperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag) und der Gewerbesteuer. Gleiches
gilt fir Gewinne der Gesellschaft aus der Verauf3erung von Anteilen an einer anderen
inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaft. Eine Ausnahme mit der Folge der
vollen Steuerpflicht gilt nur dann, wenn sog. ,steuerverhaftete Anteile® an
Kapitalgesellschaften ausgeschittet werden. Sog. ,steuerverhaftete Anteile* kdnnen
vorliegen, wenn die Anteile im Rahmen von Umwandlungs- oder Einbringungsfallen
beginstigt erworben wurden.

Seit dem 1.Januar 2004 koénnen fir Korperschaft- und Gewerbesteuerzwecke
steuerliche Verlustvortrage nicht mehr uneingeschrénkt von den steuerpflichtigen
Einkiinften abgezogen werden. Bis zu einem Gesamtbetrag der Einkinfte bzw.
Gewerbeertrag von EUR 1 Mio durfen Verluste uneingeschrankt abgezogen werden.
Ubersteigen die Verluste und der Gesamtbetrag der Einkiinfte bzw. der Gewerbeertrag
diese Grenze, so dirfen Verluste nur zu 60% des Ubersteigenden Gesamtbetrags der
Einklinfte bzw. des Gewerbeertrags abgezogen werden. Nicht genutzte steuerliche
Verlustvortrage kdnnen unbefristet vorgetragen werden und grundsatzlich unter
Beachtung der dargestellten Beschrankung zukunftige steuerpflichtige Einkinfte
mindern.

Besteuerung der Aktionare

Bei der Besteuerung der Aktionare ist zu unterscheiden zwischen der Besteuerung im
Zusammenhang mit dem Halten der Aktien (Besteuerung von Dividenden), der
VerduRerung von Aktien (Besteuerung des VeraufRerungsgewinns) und der
unentgeltlichen Ubertragung von Aktien (Erbschaft- und Schenkungsteuer).

Besteuerung von Dividenden
Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft hat grundsatzlich (Ausnahme: Freistellungsbescheinigung und
Leistungen aus dem steuerlichen Einlagekonto) fiir Rechnung der Aktionare von den
von ihr ausgeschutteten Dividenden eine Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) in Hohe
von 20% und einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag in Hohe
von 5,5% (insgesamt ca. 21,1%) einzubehalten und abzufihren.
Bemessungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversammlung
beschlossene Dividende. Gleiches gilt auch fir Sachdividenden, wobei nach
allgemeiner Regelung die Kapitalertragsteuer von der Gesellschaft vom
Ausschittungsbetrag fir Rechnung der Aktionare einzubehalten und in bar an das
Finanzamt abzufuhren ist. Da der Einbehalt mangels Barausschittung bei reinen
Sachausschittungen nicht méglich ist, hat die Gesellschaft ihre Aktiondre aufzufordern,
den abzufiihrenden Betrag in bar zur Verfigung zu stellen. Leisten die Aktionare dieser
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Aufforderung nicht Folge, hat die Gesellschaft dem zustdndigen Finanzamt diesen
Sachverhalt anzuzeigen, um nicht selbst fir die Kapitalertragsteuer zu haften. Das
jeweils zustandige Finanzamt wird dann die zu wenig entrichtete Kapitalertragsteuer
von den Aktionaren nachfordern.

Die Kapitalertragsteuer wird grundséatzlich unabhangig davon einbehalten, ob und in
welchem Umfang die Dividende des Aktionars von der Steuer befreit ist und ob es sich
um einen im Inland oder im Ausland anséssigen Aktionar handelt. Die Gesellschaft
Ubernimmt die Verantwortung fur die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer.

Bei Dividenden, die an eine in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union ansassige
Gesellschaft im Sinne des Art. 2 der sog. Mutter-Tochter-Richtlinie (Richtlinie Nr.
90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990) ausgeschuttet werden, kann bei Vorliegen
weiterer Voraussetzungen auf Antrag von einer Einbehaltung der Kapitalertragsteuer
ganz abgesehen werden.

Fur  Ausschittungen an  im  Ausland ansassige  Aktiondre  wird  der
Kapitalertragsteuersatz, wenn Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktionars
ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat und wenn die Aktionare ihre
Aktien weder im Vermogen einer Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland
noch in einem Betriebsvermogen, fur das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt
ist, halten, nach Malgabe des Doppelbesteuerungsabkommens ermagigt. Die
Kapitalertragsteuerermafigung wird grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die
Differenz  zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag einschlieBlich des
Solidaritdtszuschlags und der unter der Anwendung des einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer (in der
Regel 15%) auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung (Bundeszentralamt fur
Steuern, An der Kippe 1, D-53225 Bonn) erstattet wird. Formulare fir das
Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt fir Steuern (www.bzst.bund.de)
sowie den deutschen Botschaften und Konsulaten erhéltlich.

Im Inland ansé&ssige Aktionare

Bei Aktiondren (natirlichen Personen und Korperschaften), die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind (d. h. Personen, deren Wohnsitz, gewdéhnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), wird die
einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlie3lich Solidaritatszuschlag)
auf die Einkommen- oder Koérperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines
etwaigen Uberhanges erstattet.

Bei in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen, die Aktien im
Privatvermbgen halten, gehort die Halfte der Dividende zu den steuerpflichtigen
Einkiinften aus Kapitalvermégen (sog. Halbeinkinfteverfahren). Bei Sachdividenden ist
der gemeine Wert im Zeitpunkt des Zuflusses der Sachdividende fur die
Bemessungsgrundlage malgeblich, wobei auch insoweit das Halbeinkiinfteverfahren

gilt.

Diese Halfte der Dividenden, gleich ob Bar- oder Sachdividenden, unterliegt der
progressiven Einkommensteuer (bis zu einem Hdchstsatz von 42% ab dem Jahr 2005)
zuziglich 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf (bei dem Hochstsatz von 42% wirde sich
hierbei ein kombinierter Spitzensteuersatz von ca. 44,3% ergeben); eine etwaige
Kirchensteuerbelastung entsteht nach den individuellen Verhéaltnissen des
Anteilseigners. Mit solchen Dividenden in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende
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Aufwendungen sind nur zur Halfte steuerlich abzugsfahig. Bestimmte Ausschittungen
der Gesellschaft, die steuerlich als Kapitalrickzahlung anzusehen sind, unterliegen
beim Aktionar nicht der Dividendenbesteuerung, mdglicherweise aber einer
Besteuerung als VeraufRerungsgewinn. Das kann z. B. fur kuinftige Ausschuttungen der
Gesellschaft aus der Kapitalriicklage gelten.

Naturlichen Personen, die die Aktien im Privatvermogen halten, steht fir ihre Einkinfte
aus Kapitalvermogen insgesamt ein ,Sparerfreibetrag” in Héhe von EUR 750,00 (bzw.
EUR 1.500,00,00 fir zusammen veranlagte Ehegatten) pro Kalenderjahr zu. Daneben
wird eine Werbungskostenpauschale von EUR 51,00 (bzw. EUR 102,00 fur zusammen
veranlagte Ehegatten) pro Kalenderjahr gewahrt, sofern keine hoheren
Werbungskosten nachgewiesen werden. Nur soweit die Halfte der Dividenden und
anderen Einnahmen aus Kapitalvermdgen nach (bei Dividenden hélftigem) Abzug der
tatsachlichen Werbungskosten bzw. des Werbungskosten-Pauschbetrags diesen
Sparerfreibetrag Ubersteigen, sind sie steuerpflichtig.

Werden die Aktien in einem Betriebsvermdgen gehalten, so hngt die Besteuerung von
Bar- oder Sachdividenden davon ab, ob der Aktionadr eine Korperschaft, ein
Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschatft) ist.

Dividenden, die im Inland ansassige Korperschaften beziehen, sind - vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors - im
Ergebnis zu 95% von der Kdrperschaftsteuer und dem Solidaritétszuschlag befreit; 5%
der Dividenden gelten pauschal als nicht abzugsféhige Betriebsausgaben und
unterliegen daher der Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag) und der
Gewerbesteuer. Im Ubrigen diirfen tatsachlich anfallende Betriebsausgaben, die mit
den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, abgezogen werden. Eine
Mindestbeteiligungsgrenze oder eine Mindesthaltezeit ist nicht zu beachten. Fir die
Gewerbesteuer gelten die Ausfihrungen unter dem Kapitel ,Besteuerung der
Gesellschaft” hier in gleicher Weise;

Werden die Aktien im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers gehalten, geht die
Dividende fur Zwecke der Einkommensbesteuerung zur Halfte in die Ermittlung der
Einkunfte ein. Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen, sind lediglich zur Halfte abzugsfahig. Die Dividenden
unterliegen bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen, d. h. in Deutschland
unterhaltenen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs, zusétzlich in voller Hohe der
Gewerbesteuer, es sei denn, der Steuerpflichtige war zu Beginn des mafigeblichen
Erhebungszeitraums zu mindestens 10% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt.
Die  Gewerbesteuer ist grundsatzlich im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkommensteuer des Aktionéars
anrechenbar.

Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so wird Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer nur auf Ebene der jeweiligen Gesellschafter erhoben. Die
Besteuerung eines jeden Gesellschafters hangt davon ab, ob der Gesellschafter eine
Kdrperschaft oder natirliche Person ist: Ist der Gesellschafter eine Kérperschaft, ist die
Dividende grundsatzlich zu 95% steuerfrei (siehe oben a)). Ist der Gesellschafter eine
natirliche Person, unterliegt die Halfte der Dividendenbeziige der Einkommensteuer
zuziglich  Solidaritdtszuschlag (siehe oben b)). Auf der Ebene einer
gewerbesteuerpflichtigen Personengesellschaft unterliegen Dividendenzahlungen nicht
der Gewerbesteuer, wenn die Personengesellschaft am Beginn des
Erhebungszeitraums zu mindestens 10% beteiligt ist. Liegt die Beteiligung der
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Personengesellschaft unter 10% am Grundkapital der Gesellschaft, sind die Dividenden
gewerbesteuerpflichtig.

Im Ausland anséssige Aktionare

Fur die Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland von im Ausland anséassigen
Anteilseignern gelten die nachfolgenden Ausfihrungen, soweit nach den geltenden
Doppelbesteuerungsabkommen oder volkerstaatlichen Regelungen der Bundesrepublik
Deutschland ein gesondertes Besteuerungsrecht gilt.

Bei in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen Aktionaren (natirliche Personen und
Korperschaften), die ihre Aktien im Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte
oder festen Einrichtung in Deutschland oder in einem Betriebsvermdgen, fir das ein
standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten, wird die einbehaltene und
abgefihrte Kapitalertragsteuer (einschlie3lich Solidaritatszuschlag) auf die Einkommen-
oder Korperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs
erstattet. In allen sonstigen Fallen ist eine etwaige deutsche Steuerschuld mit
Einbehaltung der Kapitalertragsteuer abgegolten. Eine (teilweise) Erstattung ist aul3er
in den Fallen eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens wie z. B. des
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den
Vereinigten Staaten von Amerika und bei Dividendenausschittungen an eine in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union ansassige Gesellschaft im Sinne des Art. 2 der
sog. Mutter-Tochter-Richtlinie (Richtlinie Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990)
grundsétzlich nicht vorgesehen.

Ist der Aktiondr eine natlrliche Person und gehdren die Aktien zu einem
Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte oder festen Einrichtung in
Deutschland oder zu einem Betriebsvermogen, fur das ein sténdiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, unterliegen die Dividenden zur Halfte der deutschen
Einkommensteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag. Gehdren die Aktien zum Vermogen
einer inlandischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs, so unterliegen die Dividenden
nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftichem Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben grundsatzlich auch in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn,
der Steuerpflichtige war zu Beginn des malgeblichen Erhebungszeitraums mit
mindestens 10% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Die Gewerbesteuer ist
grundsatzlich auf die persdnliche Einkommensteuer des Aktiondrs pauschal
anrechenbar.

Dividenden an im Ausland anséassige, in Deutschland beschrénkt steuerpflichtige
Kdrperschaften sind - vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des
Finanz- und Versicherungssektors - grundsatzlich zu 95% von der Kdrperschaftsteuer
und dem Solidaritatszuschlag befreit, 5% der jeweiligen Dividenden gelten pauschal als
nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Kérperschaftsteuer
(zuziglich Solidaritatszuschlag). Sofern die Aktien zum Betriebsvermdgen einer
inlandischen Betriebsstatte gehdren, unterliegen die Dividenden nach Abzug der mit
ihnen in wirtschaftichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben zusatzlich der
Gewerbesteuer, es sei denn, die Korperschaft war zu Beginn des Erhebungszeitraums
mindestens zu 10% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt.
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Besteuerung von Verauferungsgewinnen
Im Inland ansé&ssige Aktionare

Ein Gewinn aus der VeraufRerung von Aktien durch eine in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige natirliche Person, die die Aktien in ihrem Privatvermdgen halt,
unterliegt in Deutschland grundséatzlich der Einkommensteuer mit dem jeweiligen
Einkommensteuersatz zuzuglich 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf, wenn die
VerauRerung innerhalb eines Jahres nach Anschaffung der verauf3erten Aktien (sog.
,~opekulationsfrist®) stattfindet. Bei Aktien, die einem Verwahrer zur Sammelverwahrung
nach § 5 Depotgesetz anvertraut worden sind, wird dabei unterstellt, dass die zuerst
angeschafften Aktien zuerst verau3ert werden. Bemessungsgrundlage ist grundsatzlich
die Halfte des Verauflerungsgewinns. Der Gewinn wird nicht besteuert, wenn er
zusammen mit anderen Gewinnen aus privaten VerédufR3erungsgeschaften im
Kalenderjahr weniger als EUR 512,00 betragt. Ein VerauRRerungsverlust kann nur durch
im gleichen Kalenderjahr aus privaten Veraulerungsgeschéften erzielten Gewinnen
ausgeglichen oder, wenn dies mangels entsprechender Gewinne nicht mdglich ist,
unter bestimmten Voraussetzungen von positiven Einkinften aus privaten
VerauRerungsgeschaften des Vorjahres oder der Folgejahre abgezogen werden.

Ein Gewinn aus der VeraufRerung von Aktien, die im Privatvermdgen einer in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen Person gehalten werden,
unterliegt auch nach Ablauf der vorgenannten Jahresfrist grundsatzlich zur Halfte der
Besteuerung nach dem individuellen Einkommensteuersatz zuzuglich
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% auf die Einkommensteuerschuld, wenn die
natiirliche Person oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbes ihr Rechtsvorganger
bzw. wenn die Aktien mehrmals nacheinander unentgeltlich Ubertragen worden sind,
einer ihrer Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der der Verduf3erung
vorangegangenen funf Jahre zu mindestens 1% unmittelbar oder mittelbar am Kapital
der Gesellschaft beteiligt war. VerauBerungsverluste und Aufwendungen im
wirtschaftlichen Zusammenhang mit der VeraufRerung kdénnen grundsatzlich nur zur
Halfte abgezogen werden.

Werden die Aktien in einem Betriebsvermdgen gehalten, so hangt die Besteuerung
davon ab, ob Aktiondr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist. Besondere Regelungen fir
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind
unten beschrieben.

Fur Steuerpflichtige, die der Korperschaftsteuer unterliegen, sind Gewinne aus der
VeréduRerung von Aktien im Ergebnis unabhangig von der Beteiligungshéhe und der
Haltedauer der verduRRerten Aktien zu 95% von der Gewerbe- und Kérperschaftsteuer
einschlieBlich Solidaritatszuschlag befreit; 5% der Gewinne gelten pauschal als nicht
abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaftsteuer
(zuziglich Solidaritatszuschlag) sowie der Gewerbesteuer. Im Gegenzug ist die
Abzugsfahigkeit tatsachlich entstandener Betriebsausgaben, die im Zusammenhang mit
den Anteilen stehen, nicht deswegen eingeschréankt, weil sie mit steuerfreien
Einnahmen im Zusammenhang stehen. Veraul3erungsverluste kdnnen steuerlich nicht
bertcksichtigt werden.

Ein Gewinn aus der VerauBBerung von Aktien, die von einem in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Einzelunternehmen im Betriebsvermégen gehalten

Seite 66



werden, ist in Deutschland unabhéngig davon, ob die Ver&duf3erung innerhalb eines
Jahres nach der Anschaffung erfolgt oder ob der VeréduRerer bzw. im Falle des
unentgeltlichen Erwerbs einer seiner Rechtsvorgdnger zu mindestens 1% an der
Gesellschaft beteiligt war, einkommensteuer- und solidaritatszuschlagspflichtig sowie
bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbetriebs
auch gewerbesteuerpflichtig. Bemessungsgrundlage ist bei der Verauferung von
Aktien die Halfte des Gewinns. Veraul3erungsverluste und Aufwendungen in
wirtschaftlichem Zusammenhang mit der Verdul3erung von Aktien sind, soweit sie
steuerlich geltend gemacht werden koénnen, nur zur Halfte zu bertcksichtigen. Die
Gewerbesteuer ist grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens
auf die personliche Einkommensteuer des Aktionars anrechenbar.

Ist eine Personengesellschaft Aktionar, so wird Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer
nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung héngt dabei
davon ab, ob der Gesellschafter eine Korperschaft oder natiirliche Person ist: Ist der
Gesellschafter eine Korperschaft, ist der Verau3erungsgewinn im Ergebnis zu 95%
steuerbefreit (siehe oben a)). Ist der Gesellschafter eine natirliche Person, unterliegt
die Halfte des VerauBerungsgewinns der Einkommensteuer  zuziglich
Solidaritatszuschlag. Zusatzlich unterliegt der Verau3erungsgewinn bei Zurechnung der
Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der
Personengesellschaft bei dieser der Gewerbesteuer, und zwar zur Halfte, soweit
natiirliche Personen beteiligt sind, und zu 5%, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt
sind. Soweit natirliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die
auf der Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer grundséatzlich im
Wege eines pauschalierten  Anrechnungsverfahrens auf ihre  personliche
Einkommensteuer angerechnet.

Die Vereinnahmung einer Sachdividende stellt fir einen Aktionar, der seine Aktien im
steuerlichen Privatvermogen halt, einen Anschaffungsvorgang dar, wodurch mit Zufluss
der Sachdividende eine sog. ,Spekulationsfrist fur private Veraulierungsgeschafte
nach § 23 EStG beginnt. Unter Berticksichtigung des vorstehend Genannten kénnen
sich bei VerauBerung binnen Jahresfrist steuerpflichtige Gewinne aus privaten
VerauRRerungsgeschaften ergeben.

Im Ausland anséassige Aktionare

Werden die Aktien von einer im Ausland ansassigen, in Deutschland beschrankt
steuerpflichtigen natirlichen Person verauRert, die die Aktien im Betriebsvermdgen
einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder in einem
Betriebsvermégen, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halt, oder
die selbst oder einer deren Rechtsvorganger im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs der
Aktien zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der Verauf3erung
der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1% am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war, so unterliegen die erzielten Veraul3erungsgewinne in Deutschland zur
Halfte der Einkommensteuer zuziglich 5,5% Solidaritdtszuschlag auf die
Einkommensteuerschuld und bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen
Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs auch der Gewerbesteuer. Die meisten
Doppelbesteuerungsabkommen sehen jedoch - auf3er im vorgenannten Fall a) - eine
uneingeschrankte Befreiung von der deutschen Besteuerung vor.

VeraufRerungsgewinne, die eine im Ausland ansassige, in Deutschland beschrankt

steuerpflichtige Korperschaft erzielt, sind - vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir
Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors - im Ergebnis zu 95% von der
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Gewerbe- und Korperschaftsteuer befreit; 5% der Gewinne gelten pauschal als nicht
abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaftsteuer
(zuzuglich  Solidaritatszuschlag  hierauf).  Verauf3erungsverluste und andere
Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verdufRerten Aktien stehen,
durfen steuerlich grundsatzlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden.

Sonderregeln fur Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien, die nach § 1 Abs. 12
des Gesetzes Uber das Kreditwesen dem Handelsbuch zuzurechnen sind, halten bzw.
veraufRern, gelten weder fur Dividenden noch fir VerduRBerungsgewinne das
Halbeinklnfteverfahren bzw. die 95%ige Befreiung von der Kérperschaftsteuer und
gegebenenfalls von der Gewerbesteuer. Gleiches gilt fur Aktien, die von
Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben werden. Fir
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder in einem anderen
Vertragsstaat des EWR-Abkommens gilt der vorstehende Satz entsprechend.

Die 95%ige Befreiung von der Korperschaftsteuer und gegebenenfalls von der
Gewerbesteuer gilt auch nicht fur Dividenden aus Aktien, die bei Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, sowie fir
Gewinne aus der VeraulRerung solcher Aktien. Entsprechendes gilt fir Pensionsfonds.

Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes
wegen unterliegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsétzlich nur,
wenn der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige
Erwerber zur Zeit des Vermogensiberganges seinen Wohnsitz oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Deutschland hatte oder sich als deutscher
Staatsangehdriger nicht langer als fiinf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat,
ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder die Aktien beim im Ausland anséassigen
Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermbégen gehorten, das in der
Bundesrepublik Deutschland belegen oder fir das in der Bundesrepublik Deutschland
eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war, oder der
auslandische Erblasser oder Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen zu mehr
als 10% am Grundkapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Bei Erblassern oder Schenkern, die eine Beteiligung von mehr als 25% am
Grundkapital der Aktiengesellschaft im Privatvermdgen hielten oder deren Anteile
inlandischem Betriebsvermodgen zuzuordnen waren, werden Beginstigungen im
Rahmen der Bewertung und ein Freibetrag in Hohe von EUR 225.000,00 bei der
Erbschaftsteuerberechnung berlcksichtigt. Zu beachten ist jedoch, dass diese
Beglnstigungen an die Einhaltung bestimmter Fristen gebunden sind und bei
schadlichem Verhalten des Beschenkten/ Erben innerhalb bestimmter Fristen wegfallen
kénnen.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-

Doppelbesteuerungsabkommen sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer nur im Fall a), mit Einschrdnkungen im Fall b), erhoben werden kann.
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Sonderregelungen finden Anwendung auf bestimmte auf3erhalb Deutschlands lebende
deutsche Staatsangehorige und ehemalige deutsche Staatsangehdérige.

Sonstige Steuern

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger Veraufierung von Aktien fallt keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &hnliche Steuer an. Unter
bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch mdoglich, dass Unternehmer zu einer
Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umsatze optieren. Vermoégensteuer
wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

XXVII. JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND GESCHAFTSAUSSICHTEN

Hinsichtlich der geplanten Geschéftstatigkeit wird auf die Ausfihrungen zum
Businessplan verwiesen. Die Gesellschaft plant mit den Geldern, die mittels der am 9.
Oktober 2007 beschlossenen Kapitalerhhung generiert werden, weitere Beteiligungen
einzugehen. Konkrete Beteiligungen wurden derzeit noch nicht identifiziert.
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XXVIIl. GLOSSAR
AktG:

Business Plan:
Buy in:

Buy out:

BVK:
Closing:

Controlling:
,Die Gesellschaft”:
Diversifizierung:

Due Diligence:

Early-Stage-Finanzierungen:

EBIT:

Exit:

Expansions-Finanzierung:

Fonterelli:
Gesellschatft:
GmbH & Co. KGaA:

HGB:

IPO (initial public offering):

KGaA:

Kommanditaktionar:

Komplementér:

Aktiengesetz.

Geschéftsplan eines Unternehmens, in dem die Geschéaftsidee
und Ziele des Unternehmens sowie die Wege zur Erreichung
dieser Ziele dargestellt und quantifiziert sind.

Management-buy-in: Ubernahme eines Unternehmens durch ein
externes Management.

Management-buy-out: Ubernahme eines Unternehmens durch
das vorhandene Management, das bisher nicht Anteilseigner war.
Bundesverband deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften e.V.
Teilweiser oder volliger Abschluss einer Transaktion oder eines
Fonds.

Planung, Steuerung und Kontrolle des Betriebsgeschehens.
Fonterelli GmbH & Co. KGaA oder Fonterelli.

hier: Risikostreuung durch Verteilung des Gesellschaftskapitals
auf mehrere Beteiligungen.

Prufung eines Unternehmens mit besonderer Sorgfalt und nach
besonderen Kriterien, um sich fir oder gegen eine Beteiligung zu
entscheiden.

Finanzierungen von Unternehmen in den Phasen
der Grindung bzw. Start-up (auch Early-Stage-Transaktionen).
Jahresiiberschuss vor  Steuern, Zinsaufwendungen und
aul3erordentlichem Ergebnis.

Veraullerung der Anteile eines Beteiligungsunternehmens durch
den Investor.

Das betreffende Beteiligungsunternehmen hat den Break-
even-point erreicht oder erwirtschaftet Gewinne; die Geldmittel
werden zur Finanzierung von zusatzlichen Produktions-
kapazitaten, zur Produktdiversifikation oder Marktausweitung und/
oder fur weiteres Betriebskapital verwendet. (auch Wachstums-
Finanzierung).

Fonterelli GmbH & Co. KGaA (—Gesellschaft)

Fonterelli GmbH & Co KGaA (—Fonterelli).

KGaA, in der eine GmbH die Rolle des persdnlich haftenden
Gesellschafters Ubernommen hat. In dieser Gesellschaftsform
haftet keine natirliche Person mit inrem Privatvermdgen.
Handelsgesetzbuch.

Erstmaliges offentliches Angebot
Borsengangs eines Unternehmens.
Kommanditgesellschaft auf Aktien. Gesellschaftsform mit zwei
Arten  von  Gesellschaftern. Der  personlich  haftende
Gesellschafter (Komplementar) tbernimmt die Geschéaftsfuhrung
und haftet fur die Verbindlichkeiten der Gesellschaft personlich.
Die Kommanditisten haften wie Aktiondre nur mit ihrer Einlage;
ihre Anteile sind wie Aktien handelbar.

Gesellschafter einer KGaA, der nur mit seiner Kapitaleinlage
haftet.

Personlich haftender Gesellschafter der KGaA. In der Fonterelli
GmbH & Co. KGaA ist eine Kapitalgesellschaft Komplementérin,
die nur mit ihrem Gesellschaftsvermdgen haftet.

im Rahmen des
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Mehrheitsbeteiligung: Die Beteiligungsquote liegt Gber 50%. Die Gesellschaft hat die
Mehrheit der Stimmrecht und meist auch den mehrheitlichen

Kapitalbesitz.

Minderheitsbeteiligung: Die Beteiligungsquote liegt unter 50%.

Neue Aktien: Die aufgrund der am 9. Oktober 2007 beschlossenen
Kapitalerh6hung bis zu 30.000.000 neuen Aktien der Fonterelli.

Portfolio: Gesamtheit der Beteiligungsunternehmen, an denen sich die
Gesellschaft beteiligt hat.

Portfoliounternehmen: siehe Beteiligungsunternehmen.

Private Equity: Oberbegriff fir alle Eigenkapital-Anlageformen.

Seed: Grundungsphase eines Unternehmens, bei der die Geschéftsidee

entwickelt und umgesetzt wird.

Special Situations: Zusammenfassung von Investitionsstrategien, die darauf aus-
gerichtet sind, Sondersituationen zu nutzen, in denen sich der
Verkaufer in einer flr ihn unglinstigen Verhandlungsposition (z.B.
Geldknappheit, Informationsmangel, rechtliche  Auflagen)

befindet.

Start-up: Start-up Unternehmen befinden sich noch im Aufbau und haben
ihre Produkte noch nicht in groBem Umfang vermarktet.

TEUR: in Tausend Euro.

Venture Capital: Eigenkapitalinvestitionen in Unternehmen mit hohem Wachs-
tumskapital (Risiko-, oder auch Wagniskapital).

Zielunternehmen: Ein Unternehmen, das als Beteiligung erworben werden soll.
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XXIX. Anhang: FINANZINFORMATIONEN

EROFFNUNGSBILANZ
Fonterelli GmbH & Co. KGaA
zum 4. Juli 2007

(HGB)
04.07.2007 04.07.2007

AKTIVA EUR PASSIVA EUR
Umlaufvermdgen Eigenkapital

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 980.000,00 I. Gezeichnetes Kapital 700.000,00

Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

II. Kapitalrticklage 280.000,00 980.000,00

Bilanzsumme 980.000,00 980.000,00
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu der Eroffnungsbilanz haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:
,An die Fonterelli GmbH & Co. KGaA

Wir haben die Eroffnungsbilanz der Fonterelli GmbH & Co. KGaA, Minchen, zum 4.
Juli 2007 gepriuft. Die Aufstellung der Er6ffnungsbilanz nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten
Prifung eine Beurteilung Uber die Eréffnungsbilanz abzugeben.

Wir haben unsere Prifung der Er6ffnungsbilanz entsprechend 8§ 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstt3e, die sich auf die
Darstellung der Eroffnungsbilanz wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in der Eroéffnungshilanz
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht die Eréffnungsbilanz den gesetzlichen Vorschriften.*

Eschborn/ Frankfurt am Main, 3. August 2007
Ernst & Young AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dombek Clausen
Wirtschaftsprferin Wirtschaftspruferin
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BILANZ
Fonterelli GmbH & Co. KGaA
zum 30. September 2007

(HGB)
30.09.2007 30.09.2007
AKTIVA EUR PASSIVA EUR
A. Anlagevermodgen A. Eigenkapital
Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 700.000,00
1. Beteiligungen 66.985,00 II. Kapitalriicklage 280.000,00
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 514.862,54 ll. Bilanzverlust -144.368,63 835.631,37

3. sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

sonstige Vermogensgegenstande
Il. Wertpapiere

sonstige Wertpapiere
lll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Bilanzsumme

41.365,87 623.213,41

B. Ruckstellungen

sonstige Ruckstellungen

11.919,78

100.000,58

140.807,60 252.727,96

875.941,37

40.310,00

875.941,37
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Gewinn- und Verlustrechnung
Fonterelli GmbH & Co. KGaA
fur die Zeit vom 4. Juli bis 30. September 2007

1. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens und
Sachanlagen

2. sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens

4. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
5. Jahresiberschuss

6. Bilanzverlust

-97.574,02

-50.597,04

3.802,43
-144.368,63
-144.368,63

-144.368,63
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XXX. UNTERSCHRIFT

Munchen, den 15. November 2007

Fonterelli GmbH & Co. KGaA
VEM Capital Management GmbH
gez. Erich Pfaffenberger
Geschéftsfuhrer
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