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Private Equity (PE) zeichnete
sich in den letzten Jahren durch
eines aus: Stetige Ertrage.
Insofern ist die Fonterelli KGaA,
die der nicht nur in Nebenwer-
tekreisen bekannte Dr. Andreas
Beyer leitet, in einem eintragli-
chen Geschiftsfeld unterwegs.
Ein Blick auf die Zahlen der
vergangenen  Geschiftsjahre
untermauert dies. Auch die
steuerfreie Dividende von zu-
letzt 0.20 Euro je Aktie, die im
Februar/Mérz 2020 ihre Wiederholung finden soll, kann sich
sehen lassen. Bei einem Kurs von 2.40 Euro errechnet sich
daraus eine satte Rendite von 8.3 %. Der innere Wert liegt bei
3.15 Euro je Aktie. Nun will Fonterelli weiter wachsen und
setzt die Serie kleiner Kapitalerhdhungen fort. Es werden bis zu
38400 neue Aktien im Verhdltnis 25:2 zu 2.60 Euro ausgege-
ben. Hinzu kommen 38919 Wandelteilschuldverschreibungen,
die im Verhdltnis 37:3 zu 2.55 Euro gewandelt werden diirfen.
Laut Beyer ldgen zwei PE-Investments auf dem Tisch - eines im
Gesundheitsbereich sowie ein Buy & Build-Konzept. Im
Gesundheitsbereich ist Fonterelli seit jeher tatig. Und die zwi-
schenzeitlich nicht benétigte Liquiditat parkt der umsichtige
Chef nicht etwa zu Minuszinsen auf der Bank, sondern in Kunst
und neuerdings auch Wein - zwei duferst wertstabile Giiter, die
deshalb gut zum PE-Kerngeschift passen. Ab NJ 12/19 will ich
nach einem Gesprach mit Dr. Andreas Beyer regelmalig
berichten. Ubrigens: Wer bis 23.10.2019 Aktionér wird, kann
an der Kapitalerhhung inklusive Uberbezug teilnehmen.

Carsten Stern
Chefredakteur

Herzlichst,
Ihr Carsten Stern
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Freenet WKN A0Z211

Wihrend nach einem soliden H1 2019 auf die niichsten Quartalszahlen am 07.11. gewar-
tet wird, blieb Freenet indirekt im Gesprich: Der Streit um die Kapitalerhthung bei Sunrise
fir einen Ubernahme-Deal sorgt seit Wochen fir Schlagzeilen. Und der 9.1%Anteil an
Ceconomy erweist sich mit zusiitzlichen Fihrungsproblemen weiterhin als problematisch.
Unterdessen Gberwand die Akfie mit aktuell 20.24 Euro (direkte Rendite 8.1 % bei 1.65
Euro) dlle gleitenden Durchschnittslinien und peilt das Jahreshoch von 21.55 Euroan.  KH

MWV Energie WKN AOH52F

Die MVV Energie AG sefzt seit Jahren verstiirkt auf emeuerbare Energien, und diese Strafegie
scheint an der Bdrse inzwischen verstanden zu werden, wie auch der Kursanstieg auf 25.38
Euro (s. NJ 10/19) beweist. Wie oft in solchen Fillen, lockte die Meldung, dass es im
scheinbar fest zementierten Akfionariat Bewegung gibt, Spekulanten an, die fiir einen Sprung
auf 28.70 Euro sorgten. Offenbar sind EnBW (29 %) und Rheinenergie (16 %) bereit, ihre
Anteile im Wert von ca. 800 Mio. Euro abzugeben. Die Stadt Mannheim (50.1 %) steht
Gespriichen offen gegeniiber. Fir den Streubesitz kann die Entwicklung nur positiv sein. KH

WKN A0JL9W

Hahere Preise fiir Biosprit befligelten die Fantasie der Anleger, so dass wir mit unserem Fazit
im NJ 2/19 bei 6.96 Euro ins Schwarze trafen. Das anhaltend positive Preisumfeld und die
zunehmende Akzeptanz des Klimaschuizes lenken das Interesse zunehmend auf
Produzenten alternativer Energien. Nach einer Konsolidierung legte der Kurs seit August schon
zu und kam mit dem Jahresabschluss (30.06.) weiter auf 9.33 Euro voran. Der Umsatz
wuchs um 13.6 % auf 779.3 Mio. Euro, und der Gewinn sprang auf 51.7 (15.1) Mio. Euro.
2019/20 folgt eine Investitionsoffensive, die dem Kurs die Richtung vorgeben sollte.  KH

Verbio Vereinigte Bioenergie
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