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Fonterelli: Knackige Dividende erneut
“steuerfrei”

Wer in seinem Aktien-Depot wert auf Blue Chips mit hoher Handelsliquiditat legt, braucht im Grunde jetzt
gar nicht weiterlesen. Der Anteilschein von Fonterelli ist das genaue Gegenteil: Mit einem Bdrsenwert von
nicht einmal 1,50 Mio. Euro - selbst auf Basis der kirzlich aufgestockten Aktienstlickzahl — gehért das
Unternehmen zu den kleinsten Titeln aus dem insgesamt immerhin mehr als 620 heimische Titel
umfassenden Coverage-Universum von boersengefluester.de. GroBter Aktionér der Fonterelli GmbH & Co.
KGaA ist der in der Borsenszene bestens verdrahte Andreas Beyer, Griinder der ehemaligen VEM
Aktienbank. Das Geschaftsmodell von Fonterelli zu beschreiben, ist gar nicht so einfach: Letztlich handelt
es sich um eine Beteiligungsgesellschaft mit angeschlossenem Kunst- und Weinhandel.

Nun will Andreas Beyer mit Kunstdrucken und Premiumweinen aus der Steiermark nicht unbedingt gegen
bérsennotierte Firmen wie Weng Fine Art, Artnet oder Hawesko in Konkurrenz treten. Zur Abrundung des
Geschéfts ist der Handel mit wertbestandigen Grafiken oder Weinen aber durchaus clever. ,Mit dem Handel
wehren wir uns gegen die Negativzinsen. Wir sehen uns als konservative Kaufleute, die friiher interessante
Bestande gekauft und spater mit Gewinn verkauft haben“, sagt Beyer. Das Kerngeschéft von Fonterelli
bleibt der Erwerb von Firmenanteilen — vorzugsweise aus dem Gesundheitssektor. Aber auch Anteile an
einem noch nicht bérsennotierten deutschen Softwareunternehmen haben sich die Miinchner kurzlich ins
Depot gelegt.

Wichtig fur Anleger: Auch zur néchsten Hauptversammlung im Februar/Marz 2020 soll eine ,steuerfreie
Dividende“ von 0,20 Euro auf der Tagesordnung stehen, was den Titel auf eine weit Uberdurchschnittliche
Dividendenrendite von rund 7,5 Prozent hievt. Gut zu wissen auch, dass Fonterelli aktiv Uber
Kapitalerhdhungen zusétzliche Gelder einwirbt — zu allerdings regelméBig (iberaus fairen Konditionen. Wer
die Mischung interessant findet und sich vom geringen Bérsenwert und den damit einhergehenden teilweise
stattlichen Kursschankungen nicht abschrecken lasst: Gehandelt wird die Fonterelli-Aktie im Berliner
Freiverkehr.
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INVESTOR-INFORMATIONEN
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Fonterelli

WKN Kurs in € Einschatzung Borsenwert in Mio. €

A1TNUU 2,880 1,61

KGV 2021e KGV 10Y-@ BGFL-Ratio Shiller-KGV

20,57 12,32 1,670 28,57

KBV KCcv KUV EV/EBITDA

1,14 11,89 7,40 6,501

Dividende '19in € Dividende '20e in € ::i\:;-Rendite R Hauptversammlung

o

0,20 0,20 6,94 11.02.2019

Q1-Zahlen Q2-Zahlen Q3-Zahlen Bilanz-PK
11.09.2019

Abstand 60Tage-Linie Abstand 200Tage-Linie Performance YtD Performance 52 Wochen

7,06% 25,76% 7,46% 7,46%

WHEmy@®s §

Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e 2020e
Umsatzerlose' 0,09 0,06 0,05 0,09 0,18 0,22 0,16 0,21
EBITDA'? 0,04 0,02 0,01 -0,03 0,12 0,13 0,05 0,08
EBITDA-Marge® 44,44 33,33 20,00 -33,33 66,67 59,09 31,25 38,10
EBIT"# 0,04 0,02 0,01 -0,03 0,12 0,09 0,05 0,08
EBIT-Marge® 44,44 33,33 20,00 -33,33 66,67 40,91 31,25 38,10
Jahresiiberschuss' 0,04 0,02 0,01 -0,03 0,12 0,14 0,04 0,07
Netto-Marge® 44,44 33,33 20,00 -33,33 66,67 63,64 25,00 33,33
Cashflow'’ 0,04 0,02 0,01 -0,03 0,12 0,14 0,04 0,08
Ergebnis je Aktie® 0,08 0,03 0.01 -0,05 0,24 0,28 0,07 0,11
Dividende® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,20 0,20 0,20 0,20

Quelle: boersengefluester.de und Firmenangaben

Geschéftsbericht 2018 - Kostenfrei herunterladen. @

1in Mio. Euro; 2 EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3 EBITDA in Relation zum Umsatz; 4 EBIT = Ergebnis
vor Zinsen und Steuern; 5 EBIT in Relation zum Umsatz; 8 Jahresiiberschuss (-fehlbetrag) in Relation zum Umsatz; 7 Cashflow aus
der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit; & in Euro; Quelle: boersengefluester.de

Wirtschaftsprifer:

W E E KLY Jetzt fir unseren wochentlichen Newsletter BGFL WEEKLY anmelden. Das Angebot

ist kostenlos und présentiert die Highlights von boersengefluester.de (BGFL), Interna

boersen

aus der Redaktion sowie andere niitzliche Links. Der Erscheinungstag ist immer
freitags. Wer Interesse hat und noch nicht registriert ist, kann das sehr gern unter
diesem LINK tun.
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Der Dividendenkalender
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